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M.E.T. Fonds (im Folgenden ,Fonds* genanniin Uberblick

Rechtsform
~Umbrella-Fonds* in der Form einefonds commun de placemenach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 20.
Dezember 2002

Teilfonds:
M.E.T. Fonds - PrivatMandat

Teilfondswahrung:
EUR

Wertpapierkennnummer:
AORDGE

ISIN-Code:
LU0402212806

Auflegungsdatum:
5. Dezember 2008

Erstausgabepreis:
EUR 100,- pro Anteil

Datum der ersten Netto-Inventarbewertung:
16. Dezember 2008

Verkaufsprovision:
max. 5 %

Ricknahmeprovision:
wird nicht berechnet

Depotbankvergitung:
max. 0,10 % p.a., mindestens jedoch EUR 10.008% p.
zahlbar monatlich nachtraglich auf das durchsdrufitt Netto-Teilfondsvermégen

Verwaltungsvergutung:
max. 0,20 % p.a., mindestens jedoch EUR 20.008,; p.
zahlbar monatlich nachtraglich auf das durchsdiuti# Netto-Teilfondsvermégen

Anlageberatungsvergitung:
max. 2 % p.a.
zahlbar monatlich nachtraglich auf das durchsdiuti# Netto-Teilfondsvermégen

Erfolgsabhéngige Vergutung (“Performance-Fee”):
wird berechnet, siehe S. 43

Vertriebsstellenvergitung:
max. 0,3 % p.a.
zahlbar monatlich nachtraglich auf das durchsdrufitt Netto-Teilfondsvermogen

Ertragsverwendung:
Thesaurierend

! Zuziglich einer etwaig anfallenden gesetzlichen Mehtsteuer.



Performance (Wertentwicklung) des Fonds:
Eine Ubersicht wird dem vereinfachten Verkaufspedspeigefugt.

Ende des Geschaftsjahres:
31. Dezember

Veroffentlichung Verwaltungsreglement
26. April 2010

Veroffentlichung Sonderreglement:
27. Mai 2011



M.E.T. Fonds

M.E.T. Fonds ist ein nach Luxemburger Recht als pdetia“-Fonds mit der Mdglichkeit der Auflegung gehiedener
Teilfonds in der Form eines ,fonds commun de plaeetma compartiments multiples”, im Folgenden ,Fdngisnannt,

errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren unstigen zuldssigen Vermodgenswerten. Gegriindet abesember
2008 durch die Alceda Fund Management S.A. wurdeVidirwaltung des Fonds mit Wirkung zum 15. Aprill@0an die
HSBC Trinkaus Investment Managers SA Ubertragen. Eands unterliegt Teil 1 des Luxemburger Gesetzas 20.

Dezember 2002 (ber die Organismen fir gemeinsanieg@n (loi du 20 décembre 2002 relative aux orgaess de
placement collectif, partie 1.) und erflillt die Améierungen der gednderten Richtlinie 85/611/EWG dleeOrganismen fiir
die gemeinsame Anlage in Wertpapiere.

Das Vermogen der einzelnen Teilfonds kann je naelstiBmung der Anlagepolitik des betreffenden Teilf® in
verzinslichen Wertpapieren (fest- und variabelvesizthe Schuldverschreibungen inkl.  Nullkuponardai
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, dédptionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionssehe auf
Wertpapiere, Genuss- und Partizipationsscheineriedkund Aktienzertifikaten sowie sonstigen gesetzlzuldssigen
Vermdgenswerten investiert werden. Optionen odetioBgscheine kénnen zu einer wesentlich hdhereratWitit der
Teilfondspreise fuhren als bei einer Direktanlage Aktien. Diese Anlageinstrumente missen im Wekdmwh an
Wertpapierbdérsen amtlich notiert oder an andererrktdd, die anerkannt, fir das Publikum offen undede
Funktionsweise ordnungsgemalf ist, gehandelt wemienAnlagepolitik des jeweiligen Teilfonds wird sfihrlich in den
Sonderreglements beschrieben.

Ziel der Anlagepolitik aller Teilfonds ist die Emtschaftung eines angemessenen Wertzuwachses Bedehtung der
wirtschaftlichen, politischen und geographischesikein.

Derzeit besteht der Umbrella-Fonds aus einem Teldpder Gberwiegend in Zielfonds investiert:
M.E.T. Fonds - PrivatMandat

Dieses Angebot kann nach Ermessen der Verwaltusghgehaft um Teilfonds mit anderen oder &ahnlichen
Anlageschwerpunkten erganzt werden.

Der Kauf von Teilfondsanteilen erfolgt auf der Baglieses Prospektes, des vereinfachten Verkaufsgktes, des
Verwaltungsreglements sowie der Sonderreglemenggnet durch den jeweiligen letzten gepruften Jegcht zum
vorherigen 31. Dezember und zusatzlich durch demijggen Halbjahresbericht zum vorherigen 30. Jalis ein solcher
jungeren Datums als der letzte Jahresbericht girlie

Mit dem Ziel der Absicherung oder zum Zwecke eieffizienten Portfolioverwaltung kénnen Technikerdunstrumente
(gem. den Erlauterungen im Verkaufsprospekt AbgtHni,Anlagepolitik und Anlagegrenzen®, Punkt C. k) ,Einsatz
von Techniken und Instrumenten und damit verbundess®ndere Risiken“ sowie im VerwaltungsreglemenéuArtikel
4 ,Allgemeine Richtlinien fur die Anlagepolitik®, Bschnitt 5 ,Techniken und Instrumente®) eingeseterden. Unter
keinen Umstanden durfen die Teilfonds beim Einsatz Techniken und Instrumenten von den genanntdaggaielen
abweichen.

Sonstige Hinweise:

Andere als in diesem Prospekt sowie in den im Ridsperwahnten Dokumenten enthaltene und der Oitbiktit
zugangliche Auskiinfte dirfen nicht erteilt werdeleder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskimfieder
Erklarungen, welche nicht in diesem Prospekt ete¢hadind, erfolgt ausschlief3lich auf Risiko des €&
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Hinweise fur Anleger mit Bezug zu den Vereinigten ®aten von Amerika:

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Besitz voneaih durch jede Person, die in den VereinigtemtBtavon Amerika
(LUSA") steuerpflichtig ist, einschranken oder vieten. Als in den USA steuerpflichtige natirlicherfonen werden
beispielsweise diejenigen betrachtet, die

a) in den USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hobgébiete geboren wurden,

b) eingebirgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Greesh id@ider),

c) im Ausland als Kind eines Staatsangehérigen der g&#oren wurden,

d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Ubgend in den USA aufhalten oder
e) mit einem Staatsangehérigen der USA verheiratet sin

Als in den USA steuerpflichtige juristische Persomeerden beispielsweise betrachtet:

a) Gesellschaften und Kapitalgesellschaften, die ugerGesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten ader de
Columbia District gegriindet wurden,

b) eine Gesellschaft oder Personengesellschaft, dée amem Act of Congress gegriindet wurde oder

c¢) ein Pensionsfonds (,pension fund®), der als U8sT gegriindet wurde.



Management und Verwaltung des M.E.T. Fonds:
HSBC Trinkaus Investment Managers SA

8, rue Lou Hemmer, L-1748 Findel-Golf

Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft

Carola Gréfin von Schmettow
Vorsitzende

Mitglied des Vorstandes

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Disseldorf

Thies Clemenz
Administrateur-Directeur
HSBC Trinkaus Investment
Managers SA, Findel-Golf

Nigel H. Fielding
Country Chief Executive Officer
HSBC Luxemburg

Paul Hagen

Mitglied des Vorstandes

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf

Dr. Olaf Huth

Mitglied des Vorstandes

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf

Dr. Christiane Lindenschmidt
Chief Technology and Services
Officer

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Disseldorf

Jorg Meier
Administrateur-Directeur
HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) SA, Findel-Golf

Hans-Joachim Rosteck
Administrateur-Délégué
HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) SA, Findel-Golf

Geschéftsfuhrung:

Thies Clemenz
Administrateur-Délégué
HSBC Trinkaus Investment
Managers SA, Findel-Golf

Ralf Funk
HSBC Trinkaus Investment
Managers SA, Findel-Golf

Depotbank und Transferstelle:

HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) SA

8, rue Lou Hemmer

L-1748 Findel-Golf
Grol3herzogtum Luxemburg

Promoter:

HSBC Trinkaus Investment
Managers SA

8, rue Lou Hemmer,
L-1748 Findel-Golf
Grol3herzogtum Luxemburg

Anlageberater:

Goncalves + Spee Asset
Management AG
Konigsallee 70

D-40212 Disseldorf

Vertriebs- und Informations-
stelle in Deutschland:

M.E.T. finanz GmbH
Reuthgasse 18
D-95326 Kulmbach

Zahistellen:
In Luxemburg:

HSBC Trinkaus & Burkhardt
(International) SA

8, rue Lou Hemmer

L-1748 Findel-Golf
GroRherzogtum Luxemburg

In Deutschland:

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
nebst samtlicher inlandischer
Niederlassungen

Kdnigsallee 21/23

D-40212 Dusseldorf

und deren Filialen in der
Bundesrepublik Deutschland

In Osterreich:

Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Graben 21

A-1010 Wien

Unabhéangiger
Wirtschaftsprufer:

PricewaterhouseCoopers S.ar.l.
400, route d’Esch
L-1471 Luxemburg

Rechtsberater
der Verwaltungsgesellschaft:

Arendt & Medernach

14, rue Erasme

L-2082 Luxemburg
GroR3herzogtum Luxemburg



1. Der Fonds

M.E.T. Fonds ist ein nach Luxemburger Recht als kéttdrFonds mit der Moglichkeit der Auflegung versmener
Teilfonds in der Form eines ,fonds commun de plaeetna compartiments multiples®, im Folgenden ,Untlar&onds”
genannt, errichtetes Sondervermégen aus Wertpapiend sonstigen zuldssigen Vermdgenswerten. Gegrieh 5.
Dezember 2008 auf Initiative der M.E.T. finanz Gmhidterliegt er Teil | des Luxemburger Gesetzes @@mDezember
2002 Uber die Organismen fir gemeinsame Anlagend(io20 décembre 2002 relative aux organismes deepient
collectif, partie 1.) und erflllt die Anforderungeder geanderten Richtlinie 85/611/EWG Uber dieadigmen fir die
gemeinsame Anlage in Wertpapiere.

Der Umbrella-Fonds wurde von der Alceda Fund Marege S.A. gegriindet und wird seit dem 15. April @@urch die
HSBC Trinkaus Investment Managers SA in ihrem Nafiiegemeinschatftliche Rechnung der Anteilinhalermmaltet.

Das Vermdgen des Umbrella-Fonds stellt derzeit Samdervermdgen (,Teilfondsvermdgen) aller Antdilioer dar,
welche im Verhaltnis ihrer Anteile gleichberechsgid und deren Rechte durch Anteilzertifikate viefbsind.

Der Umbrella-Fonds ist weder zeitlich noch betra@@ig begrenzt. Eine Versammlung der Anteilinhalstr iin

Verwaltungsreglement nicht vorgesehen. Weder dieifimhaber noch deren Erben oder Rechtsnachfaiger berechtigt,
die Auflésung des Umbrella-Fonds und die Verteilsaner Vermégen zu beantragen. Unbeschadet detztielsen

Liguidationstatbestande kann die Verwaltungsgesw®dit den Umbrella-Fonds jederzeit nach freiem Esar auflosen.
Werden weitere Teilfonds aufgelegt, wird dies dubctderung dieses Verkaufsprospektes bekannt gegeben

Das Verwaltungsreglement des Umbrella-Fonds wundger derzeit giltigen Fassung bei der KanzleiRBezrksgerichts
Luxemburg hinterlegt. Ein Hinweis auf die Hintenlem wurde am 26. April 2010 im Mémorial, Recueik dgociétés et
Associations (,Mémorial“), dem Amtsblatt des Grofdogtums Luxemburg, verdffentlicht.

Hinweise auf die Hinterlegung des SonderreglemeassTeilfonds bei der Kanzlei des Bezirksgerichigdmburg wurden
am 27. Mai 2011 veréffentlicht. Anderungen des Vatungs- und Sonderreglements werden bei der Kands
Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und ein Hinsvauf deren Hinterlegung wird im Mémorial verofietit.

Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber désrwaltungs- und Sonderreglement sowie deren geiggdrand bei
der Kanzlei des Bezirksgerichts Luxemburg hintedaghnderungen an.

2. Die Depotbhank

Depotbank und Transferstelle des Umbrella-Fondsdist HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA&jne
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Bitgindel-Golf, 8, rue Lou Hemmer, GroRherzogtunxé&nnburg.

Bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt (International Sandelt es sich um eine Bank im Sinne des Luxeg#ruGesetzes
vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor. Die Depatbbetreibt Bankgeschafte aller Art.

Die von der Depotbank tibernommenen Pflichten umk&anen ergeben sich aus dem Gesetz vom 20. Deze?lo?2,
diesem Verkaufsprospekt einschlie3lich Verwaltungsd Sonderreglement sowie dem Depotbankvertrag.

3. Verwaltungsgesellschaft, Fondsbuchhaltung und Aageberatung

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die HSBC Kaxis Investment Managers SA, eine Aktiengesellschath
Luxemburger Recht. Sie wurde am 19. September 198%xemburg-Stadt fur eine unbegrenzte Dauer gedgti Die
Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in Find€lolf, 8, rue Lou Hemmer.

Gesellschaftszweck ist die Grindung und Verwaltung Organismen flr gemeinsame Anlagen unter denhtRaes
Grol3herzogtums Luxemburg. Die HSBC Trinkaus InvesiinManagers SA ist eine Verwaltungsgesellschath iéapitel
13 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002. Zu den Berigder Verwaltungsgesellschaft gehéren die Anlagesitung,
administrative Tatigkeiten sowie der Vertrieb.



Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handelsregistes Bezirksgerichts Luxemburg unter der Registemer R.C.
Luxemburg B-31.630 eingetragen.

Die HSBC Trinkaus Investment Managers SA verwaltereit folgende weitere Fonds:

ABAKUS HSBC Trinkaus Asien Top Invest

Alltrust 50 HSBC Trinkaus Cash

Aurora Multistrategy HSBC Trinkaus Emerging Eurdgends
Bankhaus Bauer Premium Select HSBC Trinkaus Glsbakegy
DKO-Lux-Renten Spezial HSBC Trinkaus LAPLACE EurapeEquity
DKO-Lux-Renten Hybrid HSBC Trinkaus Top Invest

Portfolio dynamisch INIK Fonds (Initiative fur nalgaltiges Investment der Kirche)
Emerging Asia Select Kapital Konzept

Global Focus Growth MECAM FUNDS

Greenwich Point Global Value RM Special Situatidiasal Return |

HSBC Trinkaus ABS SCORE Special Opportunities

HSBC Trinkaus Aktienstrukturen Europa sowie 17 Sylesterte Investmentfonds

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft tiet Befugnis, alle Geschéfte zu tatigen und allendiiangen
vorzunehmen, die zur Erfilllung des Gesellschaftska@motwendig oder zweckdienlich sind, soweit diese nicht durch
Gesetz oder Statuten der Generalversammlung vdteelsind.

Fondsbuchhaltung

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Fondsbuchhgltam die Internationale Kapitalanlagegesellschdfh,norckstrale
21, D-40476 Dusseldorf ausgelagert.

Anlageberatung

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Verwaltudes Teilfondsvermdgens durch einen Anlageberat@rstiitzt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist bei ihren Anlageentihiiegen jedoch nicht an die Empfehlungen des Afdagsers
gebunden.

Als Anlageberater wurde die Gongalves + Spee Aglsetagement AG mit Sitz in D-40212 Diisseldorf, K&ailee 70
ausgewahlt Soweit der Anlageberater Finanzdiestiilegen in Form der Anlageberatung ( 8 1 Abs. &tz 3 Nr. 1 a des
deutschen Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG)hngtbrvird fur ihn im Sinne von § 2 Abs. 10 KWG alertraglich

gebundener Vermittler die M.E.T. finanz GmbH, Regatbse 18, 95326 Kulmbach tatig. Nach § 2 Abs. 10&Kwitd die

Tatigkeit der M.E.T.finanz GmbH der haftenden Gdves + Spee Asset Management AG zugerechnet

Der Anlageberater beobachtet die Wertpapiermaritelysiert die Zusammensetzung der Wertpapierbdstamd
sonstigen Anlagen des Teilfondsvermdgens und gést \derwaltungsgesellschaft Empfehlungen fir die afjel des
Teilfondsvermdgens unter Beachtung der Grundsa@rzeathfolgend beschriebenen Anlagepolitik und getmenzen.

Der Anlageberater ist nicht berechtigt, Geld odaripapiere von Kunden anzunehmen.

4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen

Der Umbrella-Fonds besteht aus einem oder mehreedfonds, deren Vermogen unter Beachtung des Gatads der
Risikostreuung gemaf den anlagepolitischen Grupelsé&owie innerhalb der nachfolgend aufgefiihrtetagegrenzen
angelegt werden. Die Anlagepolitik des betreffend@leitfonds wird in den jeweiligen Sonderreglemeetstgelegt.

A. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fur alldf@eds nur solche Vermdgenswerte zu erwerben Fdieag und/oder
Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, einen angsemen Wertzuwachs zu erwirtschaften.



Die Vermogen der einzelnen Teilfonds kdnnen grutadish je nach Bestimmung sowie Gewichtung der jégen
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds in Zielfts verzinsliche Wertpapiere (fest- und variabelzivesliche
Schuldverschreibungen inkl. Nullkuponanleihen), \diachuldverschreibungen, Optionsanleihen, deretio@scheine
auf Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf WergrapiGenuss- und Partizipationsscheine, AktienAktgenzertifikaten
und sonstige gesetzlich zulassige Vermdgensweresiiert werden.

Die Besonderheiten der Anlagepolitik der betreflamdTeilfonds sind nachfolgend beschrieben. Im jkgen
Sonderreglement wird die Anlagepolitik ebenfall§imert.

Besonderheiten der Anlagepolitik des Teilfonds M.H.. Fonds — PrivatMandat:

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist darauf ausget@t, (berwiegend in Zielfonds zu investieren. [ieame kann das
Teilfondsvermogen sowohl in Aktien, Zertifikate, Welschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Optidasnuss- und
Partizipationsscheine, fest- und variabel verzihgi Wertpapiere, als auch in Geldmarktinstrumefitssige Mittel,
Festgelder und sonstige gesetzlich zuldssige Verngigerte investiert werden. Generell ist die Anlagiiissigen Mitteln
auf 49 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschraekipgh kann, je nach Einschatzung der Marktlagegrivaib der
gesetzlich zulassigen Grenzen (kurzfristig) auch fi 100 % des Teilfondsvermdgens in flussigen ditittgehalten
werden.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann esleuErhebung einer Verwaltungsvergitung auch autthene dieser
Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei nichZielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergituog mehr als 3 %
p.a. unterliegen. Im Jahresbericht des Fonds wigkgeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvenggitmaximal ist,

welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu trababen.

Uber die jeweils aktuell umgesetzte Anlagepolitikdain den Berichten Rechenschaft abgelegt werdemach Marktlage
kann das Nettovermdgen des Teilfonds daneben awehei gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte geméReA4 des
glltigen Verwaltungsreglements investiert werden.

Ausfuhrliche Informationen Uber die Anlagegrenzamsn Artikel 4 des Verwaltungsreglements besdigie das diesem
Verkaufsprospekt beigefiigt ist.

B. AuRerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestafiir die Teilfonds mit dem Ziel der Absicherurfqit
Absicherungszweck) oder zum Zwecke einer effizierf@rtfolioverwaltung (ohne Absicherungszweck) Tekén und
Instrumente einzusetzen (gem. den ErlauterungeNdrkaufsprospekt Abschnitt 4. ,Anlagepolitik und lagegrenzen®,
Punkt C. 2. k) ,Einsatz von Techniken und Instruteanund damit verbundene besondere Risiken* sowie i
Verwaltungsreglement unter Artikel 4 ,Allgemeine cRilinien fur die Anlagepolitik”, Abschnitt 5 ,Tecliken und
Instrumente*).

Unter keinen Umstanden dirfen die Teilfonds beimmskiz von Techniken und Instrumenten von den geeann
Anlagezielen abweichen.

C. Risikohinweise und -faktoren:

1. Allgemeine Risikohinweise:

Der Einsatz von Derivaten sowie sonstigen Technikemund Instrumenten ist im Vergleich zu den
traditionellen Anlagemdglichkeiten weitaus hohererRisiken ausgesetzt. Jedoch sollen grundséatzlich dehr
den Einsatz dieser Derivate sowie sonstiger Techrk und Instrumente die Risikoprofile der Teilfondsnicht
geandert werden.

Bei Anlagen in geschlossenen Fonds werden die Teilflsvermdgen ausschlief3lich in solche closed-endhls
investiert, deren Anlagepolitik ahnlich der des jeweiligen Teilfonds ist. Es ist nicht erlaubt, Anlaga in
geschlossene Fonds zu tatigen, deren Anlageziel éstitionen in Investmentfonds, closed-end funds,
Risikokapital, Terminkontrakte, Optionen oder Immobilien sind.
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Anteile an den Teilfonds sind Wertpapiere, dereaider unmittelbar oder mittelbar durch die borsdidiign
Kursschwankungen der in den Teilfonds befindlichermdgenswerten bestimmt werden und deshalb steigen
oder auch fallen kdnnen.

Es wird keine Zusicherung gemacht, dass die Zieleed Anlagepolitik erreicht werden.

2. Risikofaktoren:

Eine Anlage in den Teilfonds ist insbesondere oigdnden Risikofaktoren verbunden:

a) Zinsanderungsrisiko

Soweit der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiereveistiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgés&teigt das
Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Teilfogghdrenden verzinslichen Wertpapiere erhebligkesi. Dies gilt in
erhohtem Malie, soweit der Teilfonds auch verzihslidVertpapiere mit langerer Restlaufzeit und ngear
Nominalverzinsung halt.

b) Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und —willigkeit) des&usstellers eines vom Teilfonds gehaltenen Weigapkann
nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der Regel zu dfickgangen, die Uber die allgemeinen Marktschwagén
hinausgehen.

c) Allgemeines Marktrisiko

Soweit der Teilfonds in Aktien investiert, ist exrdauf vielfaltige, teilweise auch auf irration&lektoren zurtickgehenden
generellen Trends und Tendenzen am Aktienmarktesmeszt. Diese kbnnen zu einem ggf. auch erheblicinenlanger
andauernden, den gesamten Markt betreffenden Kaikgaitg fihren. Dem allgemeinen Marktrisiko sind Yyapiere von
erstklassigen Ausstellern grundséatzlich in gleidMeise ausgesetzt.

d) Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der vom Teilfonds gehaltenen rifyapiere und Geldmarktinstrumente ist daneben atmin
unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, blssgise von der betriebswirtschaftlichen Situaties Ausstellers.
Verschlechtern sich die unternehmensspezifischedtoFemn, kann der Kurswert des spezifischen Papiexdlich und
dauerhaft sinken, ggf. auch ungeachtet einer sdigetmein positiven Bérsenentwicklung.

e) Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines vom Teilfonds gehaltenen Wagigrs bzw. der Schuldner einer zum Teilfonds getden Forderung
kann zahlungsunféahig werden. Die entsprechendemdgenswerte des Teilfonds kénnen hierdurch wirtslattawertlos
werden.

f) Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéfte fuir den Teilfonds nicht Giber @iese oder einen geregelten Markt getatigt wergei C-Geschafte"),
besteht das Risiko, dass die Gegenpartei des Gtschisfallt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in Ileon Umfang
nachkommt. Dies gilt insbesondere fir Geschafte Téichniken und Instrumente zum Gegenstand haben.

g) Wahrungsrisiko

Halt der Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdd lauten, so ist er (soweit Fremdw&ahrungspasstio nicht
abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesgimé eventuelle Abwertung der Fremdwahrung gelgenider
Basiswahrung des Teilfonds flhrt dazu, dass det Wérauf Fremdwéahrung lautenden Vermégenswerke. sin

h) Branchenrisiko

Bei Branchenteilfonds kann aufgrund der Spezifdwatdes Anlageziels eine Aufteilung des Risikos eeifschiedene
Branchen von vornherein nicht betrieben werdenn@&manteilfonds sind in besonderem Mal3e von der iEkiswng der
Unternehmensgewinne in einer einzelnen oder mitei@a verwandten Branchen abhangig. Ein entspreelsend
Branchenrisiko besteht auch, wenn einzelne Brancheimem Teilfonds ein zu grof3es Gewicht haben.

i) Liquiditatsrisiko
Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann htsredine nicht allzu groRe Order zu deutlichen Ker&xaderungen

sowohl bei Kaufen als auch Verkaufen fiihren. Iat\éermdgenswert nicht liquide, besteht die Gefalass im Fall der
Veraulerung des Vermogenswerts, dies nicht odenmter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags enf\erkaufspreis
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moglich ist. Im Fall des Kaufes kann die llliquititeines Vermdgenswertes dazu fihren, dass sicKaidpreis deutlich
erhoht.

j) Lander- und Transferrisiko

Eintretende wirtschaftliche oder politische Insligdti in Landern, in denen der Teilfonds investistt kann dazu fuhren,
dass der Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz utmfsifahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Weira nicht oder
nicht in vollem Umfang erhalt. Mal3geblich hierfidrinen beispielsweise Devisen- oder Transferbeskan@gen oder
sonstige Rechtsanderungen sein.

k) Verdoppelung der Gebuhren bei der Investition inZielfonds

Soweit der Fonds in Anteilen an Zielfonds anle@, wn anderen Gesellschaften aufgelegt und/odevalet werden, ist
zu bericksichtigen, dass gegebenenfalls Ausgalmdéife und Ricknahmeabschlage und zusatzliche Gabider
Dienstleister fir diese Zielfonds berechnet werden.

1) Einsatz von Techniken und Instrumenten und damitverbundene besondere Risiken

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur deilfonds mit dem Ziel der Absicherung oder dezigtrung der Ertrage
im Rahmen der Verfolgung des Anlageziels des Tmiléy derivative Instrumente gemalR Artikel 4 ,Allgane Richtlinien

fur die Anlagepolitik“, Punkt 5. ,Techniken und tnsmente“ des Verwaltungsreglements (u.a. Termiciy&fse, Optionen
und Swapkontrakte) zu nutzen. Die Mdglichkeit, didgslagestrategien anzuwenden, kann durch Marktigedigen oder
gesetzliche Beschrankungen eingeschrankt seinsukdren nicht zugesichert werden, dass der mit @ew¥ndung solcher
Strategien verfolgte Zweck tatsachlich erreichidwir

Bei dem Einsatz derivativer Instrumente zur Absiahg des Teilfondsvermégens wird das in einem Veendgegenstand
des Teilfonds liegende wirtschaftliche Risiko fiend Teilfonds weitestgehend reduziert (Hedging).sDighrt aber
gleichzeitig dazu, dass bei einer positiven Entlicl des abgesicherten Vermdgensgegenstands déonidle nicht mehr
an dieser positiven Entwicklung partizipieren kann.

Bei dem Einsatz derivativer Instrumente (ohne Afsiangszweck) zur Steigerung der Ertrdge im RalaeerVerfolgung
des Anlageziels geht der Teilfonds zuséatzlichek@sbsitionen ein.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und wa® und Devisengeschaften ist mit Anlagerisikerd un
Transaktionskosten verbunden, denen der Teilfonclst minterlage, falls diese Strategien nicht angelee wirden. Zu
diesen Risiken gehéren:

a. die Gefahr, dass sich die von der Verwaltungsgedsft getroffenen Prognosen uber die kinftige
Entwicklung von Zinssatzen, Wertpapierkursen undvi@nmarkten im Nachhinein als unrichtig
erweisen;

b. die unvollstandige Korrelation zwischen den Preigen Termin- und Optionskontrakten einerseits und
den Kursbewegungen der damit abgesicherten Weetgapider Wahrungen andererseits mit der Folge,
dass eine vollstéandige Absicherung unter Umstanddm moglich ist;

c. das mogliche Fehlen eines liquiden Sekundarmafitesin bestimmtes Instrument zu einem gegebenen
Zeitpunkt mit der Folge, dass eine Derivatepositiher Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden kann, obwohl dies anlagegiisinnvoll ware;

d. die Gefahr, den Gegenstand von derivativen Instnieme bildende Wertpapiere zu einem an sich
gunstigen Zeitpunkt nicht verkaufen zu kdnnen bzw. einem ungunstigen Zeitpunkt kaufen oder
verkaufen zu missen;

e. der durch die Verwendung von derivativen Instruraenentstehende potenzielle Verlust, der unter
Umstéanden nicht vorhersehbar ist und sogar diecBusszahlungen Uberschreiten kdnnte;

f. die Gefahr einer Zahlungsunféahigkeit oder einedutafsverzugs einer Gegenpartei.

Der Einsatz von Derivaten sowie sonstigen Technikeand Instrumenten ist im Vergleich zu den traditiorellen
Anlagemdglichkeiten weitaus héheren Risiken ausgdge Jedoch soll grundsatzlich durch den Einsatz diser
Derivate sowie sonstiger Techniken und Instrumentdas Risikoprofil des Fonds nicht geéandert werden.

Es wird keine Zusicherung gemacht, dass die Zieleed Anlagepolitik erreicht werden.
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D. Profil des Anlegerkreises der Teilfonds

M.E.T. Fonds — PrivatMandat:

Der Anlagehorizont des Anlegers sollte langfristigsgerichtet sein. Der hohen Ertragserwartung dardAnleger durch
eine hohe Risikobereitschaft gerecht. Der Anlegebéreit, hohe Wahrungs-, Bonitats-, Aktienkunsd Marktzinsrisiken
einzugehen.

E. Performance der Teilfonds
Die Performance (Wertentwicklung) der einzelnerifdeds wird im vereinfachten Verkaufsprospekt datgt.

F. Risikoprofil der Teilfonds

M.E.T. Fonds — PrivatMandat:
Unter Beriicksichtigung der oben genannten UmsténdeRisiken ist der Teilfonds — verglichen mit areleFondstypen —
mit vergleichsweise hohen Chancen und Risiken bethaf

Dabei spielen in Bezug auf die Ausrichtung desfdeds in sehr hohem Mal3e insbesondere das allgervrktrisiko das
unternehmensspezifische Risiko, das Lander-/Regiwsiko, die Lander- und Transferrisiken, das Vemwisiko, das
Konzentrationsrisiko, das Kontrahentenrisiko undesdausfallrisiko sowie das Wahrungsrisiko eineentishe Rolle.
Weitere Risiken sind dem Kapitel C,Risikohinweisaufaktoren” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Zur Steigerung des Wertzuwachses des Netto-Tefiearmogens kann der Teilfonds im Rahmen der Grevae Artikel
4 des Verwaltungsreglements auch abgeleitete Himstnzmente (,Derivate®) nutzen. Die vorgenanntegriizate knnen
erworben werden, sofern es sich bei den Basiswartel/ertpapiere oder Geldmarktinstrumente, Finatizes, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wéahrungen handelt. Hierbei windwcht, durch den Einsatz der abgeleiteten Finatraimente die
Schwankungen an den jeweiligen Markten zur Renplitederung zu nutzen. Der Teilfonds kann zur Steigg des
Wertzuwachses des Netto-Teilfondsvermdgens Gesctma@®ptionen, Finanzterminkontrakten, Devisenkakten, Swaps,
Instrumente zum Management von Kreditrisiken odeertpapierleingeschéfte tatigen. Der Teilfonds kadlie
vorgenannten Geschafte auch zur Absicherung tatigen

Anders als bei herkdmmlichen Wertpapieren kann ranft) der einhergehenden Hebelwirkung der Wert deijigen
Netto-Teilfondsverndégens erheblich starker — sovpaisitiv als auch negativ — beeinflusst werden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zwégkier Absicherung eingesetzt werden, sind ebanifaili erheblichen
Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur eircigeil der jeweiligen KontraktgréRe (Einschusspgt gewahrleistet
werden muss.

Anteile am Fonds sind Wertpapiere, deren Preise unittelbar oder mittelbar durch die bérsentéaglichen
Kursschwankungen der im Fonds befindlichen Vermogeswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder duc
fallen kénnen. Somit besteht die Méglichkeit, dass der Anleger ElouRen hinsichtlich seines investierten Kapitals bis
zum Totalverlust hinnehmen muss. Die Volatilitat Schwankung) des Fondsanteilwerts kann stark erhdbgein.

5. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Fondsanteile kdnnen bei der Verwaltungsgesellscwafie bei den in diesem Verkaufsprospekt verzeitmZahlstellen
erworben und zurtickgegeben werden.

Weitere Bestimmungen zur Ausgabe und zur RiicknalonéAnteilen finden sich in den Artikeln 6 und 9dsachfolgend
abgedruckten Verwaltungsreglements sowie in Art#tes nachfolgend abgedruckten SonderreglemestBahds.

6. Market Timing

Unter Market Timing versteht man die Methode debitkage, bei welcher der Anleger systematisch Aateines
Organismus flr gemeinsame Anlagen (,OGA®") innerhadtiner kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der
Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkommenheitder Schwéachen des Bewertungssystems des Nettoyenswiertes
des OGA zeichnet und zurtiicknimmt oder umtauscht.
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Die Verwaltungsgesellschaft des Umbrella-Fondsubti&eine Praktiken, die mit Market Timing verbundgnd, da diese
die Wertentwicklung der Teilfonds durch einen Kostestieg verringern und/oder eine Verwasserung@®ginns nach
sich ziehen konnen. Die Verwaltungsgesellschaftéltekich das Recht vor, Zeichnungs- oder Umtaudchge

zurlickzuweisen, die von einem Anleger stammenyeéitachtig ist, solche Praktiken zu verwenden wegkgenenfalls die
notwendigen Maflinahmen zu ergreifen, um die and&négger der Teilfonds zu schutzen.

7. Veroffentlichung des Ausgabe- und Riicknahmepress

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis jedesofdif werden borsentaglich in mindestens einem Mee@ines jeden
Landes verdffentlicht, in dem die Anteile 6ffentligertrieben werden. Diese Angaben sind bei all@nistellen sowie am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Didréenden Medien in den Vertriebslandern werdenviemeinfachten
Verkaufsprospekt bekannt gegeben.

8. Besteuerung der Teilfondsvermodgen

Das Fondsvermdgen unterliegt im Grof3herzogtum Lixgmeiner Taxe d’Abonnement von jahrlich 0,05 &hlbar pro
Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgevded®ito-Fondsvermdgen. Die Einnahmen aus der Antiege
Fondsvermégens kénnen jedoch etwaigen Quellenstéudrandern unterliegen, in welchen das Fondsvgenéangelegt
ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die diiegnk werden Quittungen Uber solche Quellenstefiereinzelne
oder alle Anteilinhaber einholen.

Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie Kidee EU-Zinsbesteuerung (die ,Richtlinie®), die @mJuli 2005 in
Kraft getreten ist, kann nicht ausgeschlossen werdass in gewissen Fallen bzw. bestimmten Laneieea Quellensteuer
erhoben wird, falls eine Zahlstelle Ausschittungaed Riickkaufe von Anteilen im Fonds tatigt und NetznieRer dieser
Gelder eine natirliche Person ist, die in einenmessrd EU-Staat ansassig ist. Der QuellensteuergsgerdAusschittungen
und Rickkaufe betragt 20 % bis zum 30. Juni 201d danach 35 %, auller die betroffene Einzelpersamtizt
ausdrtcklich, dem Informationsaustausch-SystenRagrtlinie zu unterliegen.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Vewagé#m, die fir die Zeichnung, den Kauf, den Besitd den Verkauf
von Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finderipimieren und, falls angebracht, beraten lassen.

9. Allgemeine Informationen

Alle wichtigen Informationen fur die Anteilinhab€z.B. Ausschiittungsanzeigen) werden in mindestérmesre Medium
eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Aatdiffentlich vertrieben werden. Die betreffenderedién in den
Vertriebslandern, in denen wichtige Informationerdifentlicht werden, werden in dem vereinfachtesrRaufsprospekt
angegeben.

Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospektes, dgsaltungs- und Sonderreglements sowie der somstiyegerlagen
und Verdffentlichungen ist malRgebend.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur giltig in Verbindumit dem letzten Rechenschaftsbericht und, wennSdiehtag des
letzteren langer als acht Monate zuriickliegt, zlisfit mit einem jingeren Halbjahresbericht. Dieseriéhte sind
Bestandteile dieses Verkaufsprospektes.

Folgende Dokumente kdnnen am Sitz der Verwalturggtpehaft sowie bei allen Zahlstellen wahrend dermmalen
Blrozeiten eingesehen bzw. kostenlos angefordedeme

* Vollstandiger Verkaufsprospekt (einschlie3lich Vatinngs- und Sonderreglement);

« Vereinfachter Verkaufsprospekt;
e Satzung der Verwaltungsgesellschaft;
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¢ Im Zusammenhang mit dem Fonds abgeschlossene §eDiEepotbank-, Register-, Transfer- und
Zahlstellenvertrag sowie dessen ZusatzvereinbaRogfoliomanagementvertrag);
e Jahresberichte, Halbjahresberichte und evtl. Zveisblrichte des Fonds.

Hinweis:
Andere als in diesem Prospekt sowie in den im Ridsperwahnten Dokumenten enthaltene und der Oitbiktit
zugangliche Auskiinfte dirfen nicht erteilt werdeleder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskimfitader

Erklarungen, welche nicht in diesem Prospekt etehadind, erfolgt ausschlie3lich auf Risiko des fi€és

15



VERWALTUNGSREGLEMENT

Dieses Verwaltungsreglement vom 15. April 2010 kdtgemeine Grundséatze fir den von der HSBC TrisKavestment
Managers SA gemal Teil | des Luxemburger Gesetass 20. Dezember 2002 (ber die Organismen flr gesagia
Anlagen (OGAW im Sinne der Richtlinie 85/611/EWGduderen Ergéanzungen) in der Form eines "fonds camdei
placement" aufgelegten und verwalteten UmbrellagBol.E.T. Fonds fest, soweit die Sonderreglemeatsjalveiligen
Teilfonds dieses Verwaltungsreglement zum integr@estandteil erklaren. Die spezifischen Charadtiéd der Teilfonds
werden in den Sonderreglements der jeweiligen dsilé beschrieben, in denen ergénzende und abwdelegelungen
zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglengattsffen werden kénnen.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sondkmeent bilden gemeinsam als zusammenhangendenBesita die
fur den entsprechenden Teilfonds geltenden Veiedjagungen.

Artikel 1 DER FONDS

Der Fonds besteht aus einem oder mehreren fi@dfon Sinne von Artikel 133 des Gesetzes vom &zelhber 2002
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Geset2002"). Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt demd Jeder
Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einenifdiails beteiligt. Das Nettovermégen des Fonds nnussrhalb

von 6 Monaten nach Genehmigung mindestens den @egevon 1.250.000 Euro erreichen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anteilintetuntereinander als selbsténdiges Sonderverm@jerRechte und
Pflichten der Anteilinhaber eines Teilfonds sinehwdenen der Anteilinhaber der anderen Teilfondeeget.

Gegenilber Dritten haften die Vermodgenswerte eiedsn Teilfonds lediglich fir solche Verbindlichten, welche
dem betreffenden Teilfonds zuzuordnen sind.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Irdralon Anteilen ("Anteilinhaber"), der Verwaltungsgllschaft und
der Depotbank sind in dem Verwaltungsreglementggdtedas von der Verwaltungsgesellschaft mit Zostung der
Depotbank erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anbéiiber das Verwaltungsreglement sowie alle gendbmig
Anderungen desselben an.

Artikel 2 DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1.

2.

Verwaltungsgesellschaft ist die HSBC Trinkaugebiment Managers SA.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Foimdseigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interassd fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Déewaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austbaifey Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogesrsen des jeweiligen Teilfonds zusammenhéngen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagejiolites jeweiligen Teilfonds unter Beriicksichtiguder gesetzlichen
und vertraglichen Anlagebeschréankungen fest. Derwskungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eioder
mehrere seiner Mitglieder sowie sonstige natirlidaer juristische Personen mit der Ausfiihrung @glichen
Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigeneera¥twortung Anlageberater und/oder Portfolio-Maamag
hinzuziehen, bzw. sich durch einen Anlageausschiigsaten lassen. Die Kosten hierfir tragt die
Verwaltungsgesellschaft, sofern im Sonderreglem#es jeweiligen Teilfonds keine anderweitige Bestimm
getroffen wird.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den drinen Verkaufsprospekt und einen vereinfachterkalfsprospekt,
der aktuelle Informationen zu dem Fonds enthakpésondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergitumgend
Verwaltung des Fonds.

Artikel 3 DIE DEPOTBANK

1. Die Depotbank fiir den Fonds ist die HSBC Trirskau Burkhardt (International) SA, eine Bank im Sendes
Luxemburger Gesetzes vom 5. April 1993 Uber dearfisektor.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermizyeerte des Fonds beauftragt. Die Rechte und Bdticder
Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Vamgdreglement, dem Sonderreglement des jeweiligdfomds
und dem Depotbankvertrag zu dem Fonds in ihrerijs\géltigen Fassung.

3. Alle Wertpapiere und andere Vermdgenswerte desli$-werden von der Depotbank in gesperrten KamehDepots
verwahrt, Uber die nur in Ubereinstimmung mit demsnmungen des Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements des Fonds verfiigt werden darf. Mepotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritisbesondere andere Banken und Wertpapiersamrteisisit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermagerien beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbanmkedt®igt und verpflichtet, im eigenen Namen
a. Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwalsgegellschaft oder eine friihere Depotbank geltendachen;

b. gegen Vollstreckungsmaflinahmen Dritter Widerdpaicerheben und vorzugehen, wenn wegen eines éatspr
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Teilfondsi@gen nicht haftet.

5. Soweit der Fonds Sichteinlagen oder kindbardagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Mondtaernach
zusammen als ,Einlagen” bezeichnet) bei der Depdthaatziert, findet hierauf der zwischen dem Fondsl der
Depotbank von Zeit zu Zeit festgelegte Zinssatz Anglung. Im Hinblick auf diese Einlagen kann die @bpnk als
Treuhanderin geman dem Gesetz vom 27. Juli 2008ddreTrust und Treuhandvertrage handeln. In didSalhe ist
die Depotbank verpflichtet, dem Fonds nur die Bgrgutzuschreiben, die ihr von den Korresponderkdrgnbei
denen sie die den Einlagen entsprechenden Geldeigot hat, zurlickgezahlt werden. Die Depotbartkatiardings
alle angemessenen Schritte zu unternehmen, dférsimtwendig erachtet, um die Rechte des FondBlimblick auf
die so platzierten Einlagen durchzusetzen.

6. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsligchaft gebunden, sofern solche Weisungen dietit Gesetz,
dem Verwaltungsreglement, den Sonderreglements deler Verkaufsprospekt des Fonds in ihrer jeweilkiggn
Fassung widersprechen.

7. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind beigtc die Depotbankbestellung jederzeit im Einkjamit dem
Depotbankvertrag zu kindigen. Im Falle einer Kiodigy der Depotbankbestellung ist die Verwaltungdtgedeaft
verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genédumng der zustéandigen Aufsichtsbehorde eine anBark zur
Depotbank zu bestellen, andernfalls hat die Kimtigder Depotbankbestellung notwendigerweise didé&uhg des
Fonds zur Folge; bis dahin wird die bisherige Dbpok zum Schutz der Interessen der AnteilinhalbenitPflichten
als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Artikel 4 ALLGEMEINE RICHTLINIEN FUR DIE ANLAGEPOLI  TIK

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitésd-onds werden auf der Grundlage der nachfolgealigemeinen
Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Titls bzw. im Verkaufsprospekt festgelegt. Die Ritien gelten pro
Nettoteilfondsvermdgen, bis auf Punkt 1), der féndyesamten Fonds giltig ist.
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Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat": Als Drittstaat im Sinne dieses Vertuaslgsreglements gilt jeder Staat Europas, der riitglied der
Europaischen Union ist sowie jeder Staat Amerikdiskas, Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente™:
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkiagdelt werden, liquide sind und deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

"geregelter Markt":
ein Markt gemaf Artikel 1, 20 des Gesetzes vonD&2ember 2002 Uber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen.

"Gesetz von 2002":
Gesetz vom 20. Dezember 2002 uUber Organismen fimeiggsame Anlagen (einschlieflich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen).

"OGA": Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

"OECD" Organisation fur wirtschaftliche Zusammedueit und Entwicklung.

"OGAW": Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wapipren, welcher der Richtlinie 85/611/EWG unteptie
"Wertpapiere": - Aktien und andere, Aktien gleichitigee, Wertpapiere ("Aktien")

- Schuldverschreibungen und sonstige verbrieftailgititel ("Schuldtitel™)

- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zumells von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in nacbfagr Nr. 5 dieses Artikels genannten Techniken
und Instrumente.

Die Anlagepolitik des Fonds unterliegt den nachdolden Regelungen und Anlagebeschrénkungen:
Anlagen des Fonds kdnnen aus folgenden Vermdgensiear bestehen:

Aufgrund der spezifischen Anlagepolitik eines Taildis ist es mdglich, dass verschiedene der naemdlgrwahnten
Anlagemdglichkeiten auf bestimmte Teilfonds keinew&ndung finden. Dies wird ggf. im Sonderreglemdas
jeweiligen Teilfonds und im vereinfachten Verkautspekt erwahnt.

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieemdm geregelten Markt notiert oder gehandelt werde

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, diesgngm anderen Markt, der anerkannt, geregelt, d&rRublikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemafhisinem Mitgliedstaat der Europaischen Union geledtn
werden;

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, dieiaaréVertpapierborse eines Drittstaates zur anghdNotierung
zugelassen sind oder dort auf einem anderen geeagdhrkt gehandelt werden, der anerkannt, furRlasdikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Nastonen, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zumddhauf einem geregelten Markt im Sinne der voesteh
unter 1. a) bis ¢) genannten Bestimmungen beanwveigtund die Zulassung spéatestens vor Ablauf ell&ses
nach der Ausgabe erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 85/611/EWG Zagsenen OGAW und /oder anderen OGA im Sinne vaikeir

1 Absatz 2 erster und zweiter Gedankenstrich dehtRiie 85/611/EWG mit Sitz in einem Mitgliedstagér
Européischen Union oder einem Drittstaat, sofern
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9)

h)

- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelasserden, die sie einer behdrdlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der fir denafzsektor zustandigen Luxemburger Aufsichtsbe-
horde (die "CSSF") derjenigen nach dem Gemeinsategtit gleichwertig ist (derzeit die Vereinigtem&en
von Amerika, Kanada, die Schweiz, Hong Kong undad@pund ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit
zwischen den Behodrden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen Q@B Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriffén die getrennte Verwahrung des Fondsvermogeres, di
Kreditaufnahme, die Kreditgewéahrung und Leerverk&ubn Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwgind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA GegenstandHalbjahres- und Jahresberichten ist, die esitezla
sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbiitheiten, die Ertrdge und die Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA, dessen Anteile odmn werden sollen, nach seinen
Grundungsunterlagen insgesamt hochstens 10 % séeresdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit elrasfzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditingtitil sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem gllédstaat der Europaischen Union hat oder, fadis itz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindes Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Assifmmg der
CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleiclgagnd. Hierzu hat die CSSF eine Liste der betneffe
Staaten erstellt, diese Liste wird regelmaf3ig n@h ctingegangenen Einlagen in den verschiedenerneBtaa
Uberpruft;

abgeleiteten Finanzinstrumenten, d.h. insbesen@ptionen und Futures sowie Tauschgeschéafte i/&en"),
einschliellich gleichwertiger bar abgerechnetetriimsente, die an einem der unter den Buchstabe) and c)
bezeichneten geregelten Méarkte gehandelt werdeh/ader abgeleiteten Finanzinstrumenten, die racheiner
Borse gehandelt werden ("OTC-Derivaten"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Summedieser Nummer 1. a) bis h), um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen im SinnAmlaegepolitik handelt;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaianr behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institder
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wuwrddn

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpréfbd8ewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederz
auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwerdulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelarkt gehandelt werden und nicht unter die edetd
genannte Definition fallen, sofern die Emissionroder Emittent dieser Instrumente selbst Vorsatmiftiber den
Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, undwsgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen odkalen Korperschaft oder der Zentralbank eines IMiigtaats, der
Europdischen Zentralbank, der Européaischen Unia@r ddr Europaischen Investitionsbank, einem Daittist
oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Glieddésid=0deration oder von einer internationalerriitung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestansma Mitgliedstaat angehdort, begeben oder gararear

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapitedera unter den vorstehenden Buchstaben a), bfund
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werdksm, o

- von einem Institut, das gemafn den im Gemeinscleafisifestgelegten Kriterien einer behérdlichen Aalifs
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsitiestimmungen, die nach Auffassung der CSSF minoe se
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, liegeund diese einhalt, begeben oder garantider o

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategmgehotren, die von der CSSF zugelassen wurdensofe
fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flen Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, de
zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichigveimd und sofern es sich bei dem Emittenten edéweam
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindesteehn Millionen Euro (10.000.000 Euro), das seine
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierieintliRie 78/660/EWG erstellt und verdffentlichtder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine odehreme bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser @rapistandig ist, oder um einen Rechtstrager hiarodel
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die wertpapierméafRige Unterlegung von Verbindlickkeidurch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Der Fonds kann dariiber hinaus:

a)

b)

c)

d)

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in anderen das unter 1. genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

in Hohe von bis zu 49 % seines Nettovermdgensifésklittel halten. In besonderen Ausnahmeféllenrign
diese auch einen Anteil von mehr als 49 % einnehmvenn und soweit dies im Interesse der Anteilirgndiir
geboten erscheint;

Kredite fiir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert vén% seines Nettovermdgens aufnehmen. Deckungsdtscha
im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oden drwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und
Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinmseli Anlagebeschrankung.

Devisen im Rahmen eines "Back-to-back"-Geschaftesrben.

Daruber hinaus wird der Fonds bei der Anlage saes Vermdgens folgende Anlagebeschrankungen beaattte

a)

b)

d)

Der Fonds darf hdchstens 10 % seines Nettoveansd@ Wertpapieren oder Geldmarktinstrumentenugit
desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf téith20 % seines Nettovermdgens in Einlagen beueih
derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko @egenpartei bei Geschéften des Fonds mit OTCvaXer
darf 10 % seines Nettovermégens nicht Giberschreitenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sirvea 1. f)
ist. FUr andere Félle betragt die Grenze maxintal des Nettovermégens des Fonds.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktingtnte von Emittenten, bei denen der Fonds jewsglsr als

5 % seines Nettovermégens anlegt, darf 40 % deged/eseines Nettovermdgens nicht Uberschreiten.eDies
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen auidGeschéfte mit OTC-Derivaten, die mit FinanZiogtn
getatigt werden, welche einer behérdlichen Aufsiatterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in 3. a) genannten Odxezgn darf der Fonds bei ein und derselben Einmcht
héchstens 20 % seines Nettovermdgens in einer Katibh aus

- von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren Ge&marktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- mit dieser Einrichtung getétigten Geschaften UbECerivate

investieren.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze beti@distens 35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmatikdimente
von einem Mitgliedstaat der Europaischen Union aeémen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstdet von
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlicheCharakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat de
Europaischen Union angehért, begeben oder garawieden.

Die in 3. a) Satz 1 genannte Obergrenze beti@gtistens 25 % flr bestimmte Schuldverschreibungenn diese
von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglisthat der Europédischen Union begeben werden, dgsuad
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhabeseli Schuldverschreibungen einer besonderen btininall
Aufsicht unterliegt. Insbesondere muissen die Eetréigs der Emission dieser Schuldverschreibunger@etan
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten argieleerden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenddnindéchkeiten ausreichend decken und vorrangigdie
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickuaf) des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestisind.
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e)

9)

h)

)

Legt der Fonds mehr als 5 % seines NettovermogerSchuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Enteittdregeben werden, so darf der Gesamtwert diedagén
80 % des Wertes des Nettovermégens des OGAW riarsdhreiten.

Die in 3. ¢) und d) genannten Wertpapiere untti@arktinstrumente werden bei der Anwendung de8.iit)
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berudigich

Die in 3. a), b), ¢) und d) genannten Grenzen dlnfeht kumuliert werden; daher dirfen gemaf 3bg)¢) und
d) getatigte Anlagen in Wertpapieren oder Geldniaskiumente ein und desselben Emittenten oder nitagen
bei diesem Emittenten oder in Derivaten dessellgrt B85 % des Nettovermdgens des Fonds lbersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstelludgs konsolidierten Abschlusses im Sinne der Ridbtli
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalRechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Bereghmer in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 % seines Nettogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten e
und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in nachfolgend 3. k), ) undfesjgelegten Anlagegrenzen betragen die in 3.sa@pbgenannten
Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schtétttiein und desselben Emittenten hochstens 20énwes
Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen tmasten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Stiteliddex
nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend divaisifiist;
- der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur dektMarstellt, auf den er sich bezieht;
- der Index in angemessener Weise veroffentlicht.wird

Die in 3. f) festgelegte Grenze betragt 35 %ferso dies aufgrund aul3ergewdhnlicher Marktbedingang
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf gdteg Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anldmge zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.

Unbeschadet der Bestimmungen gemaf3 3. a) bis e) flader Fonds, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 % seines Nettovermogenis Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Miiedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen Mitgtidstaat der OECD oder von internationalen
Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denenein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehoren, begeben oder garantiert werden, vausgesetzt, dass (i) solche Wertpapiere im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen besggelwvorden sind und (ii) in Wertpapieren aus ein und
derselben Emission nicht mehr als 30 % des Nettoverdgens des Fonds angelegt werden.

Der Fonds darf Anteile anderer OGAW und/odereard OGA im Sinne von 1. e) erwerben, wenn er nicéhr
als 20 % seines Nettovermdgens in ein und demsé&i@hW oder einem anderen OGA anlegt.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jedélforels eines Umbrella-Fonds im Sinne von Artik831des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 wie ein eigens&m8igittent zu betrachten, vorausgesetzt, das ipraer
Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritfendet Anwendung.

Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW fdirrinsgesamt 30 % des Nettovermdgens des Fonls nic
Ubersteigen.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder soestiQGA erworben hat, werden die Anlagewerte des

betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf idie3. a) bis e) genannten Obergrenzen nicht
bertcksichtigt.
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k)

n)

Sofern eine Anlage des Fondsvermdgen in Zielforasldre OGA’'s, OGAW's oder closed-end funds) erfolgt
wird in der Regel von deren Verwaltungsgesellschiaie weitere Verwaltungsvergutung belastet. Bei &ewerb

von Anteilen an Zielfonds kann es zu der ErhebuimgreVerwaltungsvergitung auch auf der Ebene dieser
Zielfonds kommen. Das Fondsmanagement wird versyétreRahmen der Anlageentscheidungen in Zielfands
investieren, deren Verwaltungsvergitung nicht (8@t p.a. liegt. Eine eventuell anfallende Outpenfance-Fee
bleibt hiervon unbericksichtigt. Im Jahresberictds dFonds wird angegeben, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsvergitung maximal ist, welche der Fosmigie die Zielfonds zu tragen haben.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oderssiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von edlsen
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gebelfswerwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesbhft
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrsctadey durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist, so kann es zu einer liirhg einer Verwaltungsvergitung auch auf der Elukeser
Zielfonds kommen. Die im Zusammenhang mit diesemells und der VerduRerung von Vermdgensgegenstanden
anfallenden Kosten mit Ausnahme von Ausgabeaufgenland Ricknahmeabschlagen bei Anteilen von Fonds
gehen zu Lasten des Fonds. Diese Beschrankunigeisfadls in den Fallen anwendbar, in denen der §d&adeile
(Aktien) einer Investmentgesellschaft erwirbt, detr er im Sinne des vorhergehenden ersten Satdasneen ist.
Ausgenommen sind Kosten fur Werbung und anderegfpstelche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen. Bei den #intls kdnnen den Anteilinhabern des Fonds mittetiohar
unmittelbar Gebuhren, Kosten, Steuern, Provisiamash sonstige Aufwendungen belastet werden. Insdéarm
eine Mehrfachbelastung mit Gebuhren eintreten.geigannten Kosten werden in den Jahresberichteefétifd.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Gesagittlder von ihr verwalteten OGAW stimmberechtigtktién
nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgésartaubt, auf die Verwaltung des Emittenten einen
wesentlichen Einfluss auszuiben.

Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselbmittenten;

- 10 % der Schuldverschreibungen ein und dessé&b@tienten;

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/aaeieren OGA,;
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und dessdibmittenten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstriebrgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrarg Sthuldverschreibungen oder der Geldmarktinstniene
oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile &itpubkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Bestimmungen gemaf 3. k) ursihi) nicht anwendbar im Hinblick auf:

aa) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vioene Mitgliedstaat der Europaischen Union oder eless
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werde

bb) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die \inara Drittstaat begeben oder garantiert werden;

cc) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die vernationalen Organismen offentlich-rechtlicherataiters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliewstaker Europaischen Union angehéren;

dd) Aktien von Gesellschaften, die nach dem RettgseStaates errichtet wurden, der kein Mitglieatstier EU
ist, sofern (i) eine solche Gesellschaft ihr Vered@auptséchlich in Wertpapieren von Emittentenciesem
Staat anlegt, (i) nach dem Recht dieses Staates Béteiligung des Fonds an dem Kapital einer soich
Gesellschaft den einzig moglichen Weg darstellt,Wirtpapiere von Emittenten dieses Staates zu bemer
und (iii) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Vermiganlage die Anlagebeschrankungen gemaf vorstehend
3. a) bis e) und 3. i) bis I) beachtet.

Der Fonds darf keine Edelmetalle oder Zerttékaierliber erwerben.
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0)

p)

a)

Der Fonds darf nicht in Immobilien anlegen, wiohelagen in immobiliengesicherten Wertpapierenradesen
hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Asskaften ausgegeben werden, die in Immobilienstiesen
und Zinsen hierauf zulassig sind.

Zu Lasten des Vermodgens des Fonds dirfen keiadité oder Garantien fir Dritte ausgegeben werdertei
diese Anlagebeschrankung den Fonds nicht daraneijndein Nettovermdgen in nicht voll einbezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderearizinstrumente im Sinne von oben 1. e), g) und h)
anzulegen.

Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstmt®e oder anderen in oben 1. €), g) und h) genannte
Finanzinstrumenten dirfen nicht getétigt werden.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Besimungen:

a)

b)

braucht der Fonds die in vorstehend 1. bis 3rgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldinattumente, die er in seinem Fondsvermdgen halt,
geknipft sind, nicht einzuhalten.

und unbeschadet der Verpflichtung, auf die Hinhg des Grundsatzes der Risikostreuung zu acktemen neu
zugelassene Teilfonds wéhrend eines Zeitraums ecmssMonaten nach ihrer Zulassung von den in vioestd 3.
a) bis j) festgelegten Bestimmungen abweichen.

muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungefsiduglen, die auRerhalb der Macht des Fonds liegypber,
aufgrund von Zeichnungsrechten und Bezugsrechtersdhritten werden, vorrangig danach streben, idigai®n

im Rahmen seiner Verkaufstransaktionen unter Beitbkigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu
bereinigen.

Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zlishtz Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofera da@wendig
ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlicBestimmungen in Landern, in denen die Anteile Besds
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

Techniken und Instrumente

Einsatz von Techniken und Instrumenten:

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich des Weiterach Mafl3gabe der Anlagebeschrankungen fiir den
Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bediedienWertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben, sofern der Einsatz dieser Texhnikd Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche
Verwaltung des Fondsvermdgens geschieht.

b) Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Technikash lnstrumente zur Deckung von Wahrungs-, Zins-
und Kursrisiken im Rahmen der Verwaltung des Foadsdgens nutzen.

c) Daruber hinaus ist es der Verwaltungsgesellsclesftagtet, auch flir Geschafte mit einem anderenaf8el
der Absicherung bestehender Engagements, diesaikentund Instrumente im Rahmen der Verwaltung
des Fondsvermdgens anzuwenden.

d) Zu diesen Geschéften gehoren unter anderem derufau¥erkauf von Call- und Put-Optionen sowie der
Kauf und Verkauf von Termin- und Swapkontrakten &dvisen, Wertpapiere, Indices, Zinsen und
sonstigen zulassigen Finanzinstrumenten.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird Instrumente, dighhan einer Boérse oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden (OTC-Geschéfte) nur anwenden, wenn

i. der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erstein@hg und auf solche Geschéfte
spezialisiert ist,

ii. die Transaktion auf der Grundlage standardisi&fgtrage getatigt wird und

iii. der Kauf oder Verkauf dieser Instrumente anstetle &n einer Bbérse oder an einem
geregelten Markt  gehandelten Instrumenten  nach ch#tsung  der
Verwaltungsgesellschaft fir die Anteilinhaber vooriéil ist. Der Einsatz von OTC-
Geschéften ist insbesondere dann von Vorteil, weneine laufzeitkongruente und
damit kostenguinstigere Absicherung von Vermoégerswermoglicht.

23



f) Wie in diesem Punkt 5. ,Techniken und Instrumenteiter nachstehendem Punkt 02. ,Sonstige
Techniken und Instrumente mit Absicherungszweclsgafiihrt, darf die Gesamtheit der Verpflichtungen
aus Finanztermin- und Swapkontrakten sowie Optiesdgaften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, grundsatzlich den Gesamtiseabgesicherten Werte nicht Ubersteigen.

g) Wie in diesem Punkt 5. ,Techniken und Instrumenteiter nachstehendem Punkt 03. ,Sonstige
Techniken und Instrumente ohne Absicherungszweckisgefuhrt, darf die Gesamtheit der
Verpflichtungen aus Finanztermin- und Swapkontnaktsowie Optionsgeschaften, die nicht der
Absicherung von Vermégenswerten dienen, sowie &ufiiljung per Termin“-Geschéften im Sinne von
Punkt 5. ,Techniken und Instrumente” unter nachetelem Punkt 04. ,Erfullung per Termin-Geschéfte®,
das Nettofondsvermdgen zu keiner Zeit Ubersteigggrbei bleiben Verkaufe von Call-Optionen aul3er
Betracht, die durch angemessene Werte im Fondsgermidnterlegt sind.

Als Verpflichtungen im Sinne des Satzes 1, ohneli@eaichtigung der jeweiligen Falligkeitstermine,
gelten:
i. bei Terminkontrakten der Liquidationswert der Nptsition der Kontrakte auf
identische Finanzinstrumente (nach Saldierung @erfund Verkaufspositionen);
ii. bei Swapkontrakten der taglich ermittelte Marktwagt saldierten Kontrakte;
ii. bei verkauften Optionen die Summe der Ausiibungspreintsprechend der Netto-
Verkaufsposition im Zusammenhang mit demselben undg liegenden
Vermogenswert.

h) Spezielle Bestimmungen zu einzelnen Instrumentahisi den nachfolgenden Absatzen aufgefihrt:

i) Sofern Optionen auf Vermégenswerte durch entgegesetgte Optionen (Short Call gegen Long Call
sowie Long Put gegen Short Put) oder andere dieZarack dienende Instrumente (wie z.B.
Optionsscheine) gedeckt sind, missen die Verpllign aus diesen betreffenden Optionsgeschéften
nicht in die Gesamtheit der Verpflichtungen wie arntlen vorgenannten Unterpunkten f) und Q)
beschrieben, eingerechnet werden.

Folgende Anlagegrenzen in Bezug auf Derivate sinidsbesondere auf folgende Techniken und Instrumeat

anwendbar:

01. Optionen auf Wertpapiere und Optionen auf sorigye Vermodgenswerte

a)

b)

d)

Die Summe der Pramien fur den Erwerb von Optionefn a@le zuldssigen Finanzinstrumente (u.a.
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Indices und iesiu darf 15% des Nettofondsvermégens nicht
Ubersteigen.

FiUr den Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiee Geldmarktinstrumente verkauft werden, sofeen di
Summe der Austibungspreise solcher Optionen zunputdit des Verkaufs 25% des Nettofondsvermdgens
nicht Ubersteigt. Diese Anlagegrenze gilt nichtweib verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente unterlegt oder durch andes&umente abgesichert sind. Im Ubrigen muss ded$on
jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Pas#iv aus dem Verkauf ungedeckter Call-Optionen
sicherzustellen.

Verkauft der Fonds Put-Optionen auf Wertpapiere @ettimarktinstrumente, so muss der Fonds wéhrend de
gesamten Laufzeit der Optionen Uber ausreichendéelMierfiigen, um den Verpflichtungen aus dem
Optionsgeschaft nachkommen zu kénnen.

Sofern Optionen auf Wertpapiere sowie Optionenladices gekauft werden (Long Call, Long Put), werde
die hieraus resultierenden Liquidationswerte bzwisibungspreise aus diesen Geschaften nicht in die
Gesamtheit der Verpflichtungen wie unter PunktTechniken und Instrumente, ,Einsatz von Techniked
Instrumenten® f) und g) sowie unter nachstehendemkP03. ,Sonstige Techniken und Instrumente ohne
Absicherungszweck" beschrieben, angerechnet. Dandieémale Verlusth6he des Fonds auf die eingesetzte
Optionspramie beschrankt ist, findet lediglich d&%-Grenze, wie unter diesem Punkt 01. a) besahmieb
Anwendung. Verpflichtungen aus Optionen auf FutwsiEsl hiervon ausgenommen, diese missen in die
Gesamtheit der Verpflichtungen eingerechnet werden.

02. Sonstige Techniken und Instrumente mit Absichemgszweck

a)

Als Absicherung gegen das Risiko einer ungunstigetwicklung der Renten-, Aktien- und Devisenmarkte
kann die Verwaltungsgesellschaft Futures auf Renterd Aktienindices oder auf Wahrungen sowie auf
sonstige Finanzinstrumente oder auf sonstige Isdiserkaufen. Zum selben Zweck kann die
Verwaltungsgesellschaft Kaufoptionen auf Renter Aktienindices oder Wahrungen verkaufen (Short)Cal

oder Verkaufsoptionen kaufen (Long Put) oder Swtitiggen, die an Renten- und Aktienindices oder
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b)

Wahrungen bzw. sonstige Finanzinstrumente und ésdirekniipft sind. Voraussetzung ist, dass zwisdben
Zusammensetzung des verwendeten Index einerseils den des Fondsvermdgens andererseits eine
hinreichende Korrelation besteht und es sich beiGegenseite um eine Finanzeinrichtung erster Omginu
handelt, die auf solche Geschafte spezialisiertDstvisenkurssicherungsgeschafte setzen in derl Réaue
unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werbeaus.

Zur Absicherung gegen Zinsschwankungen kann diew&l&ungsgesellschaft Zinsfutures verkaufen. Zu
demselben Zweck kann sie auf Zinssétze bezogenefopteanen verkaufen (Short Call) oder
Verkaufsoptionen (Long Put) kaufen oder Zinsswdpsshliel3en.

03. Sonstige Techniken und Instrumente ohne Absichengszweck

a)

b)

c)

Zu anderen Zwecken als zur Kurssicherung darf diendltungsgesellschaft weiterhin auf jedwede Am vo
Finanzinstrumenten oder Indices bezogene Finaniztermd Optionskontrakte kaufen und verkaufen, isofe
der Einsatz dieser Techniken und Instrumente imblktk auf eine ordentliche Verwaltung des
Fondsvermdgens geschieht. Der Gesamtbetrag deErwerb der Kauf- und Verkaufsoptionen gemaf Satz 1
gezahlten Pramien darf, zusammen mit dem Gesamtbeter Pramien fur den Erwerb von Kauf- und
Verkaufsoptionen auf alle zuldssige Finanzinstrumegemald dem vorangegangenen Punkt 02. ,Sonstige
Techniken und Instrumente mit Absicherungszweck%d8es Nettofondsvermdgens nicht Giberschreiten.

Weiterhin darf die Verwaltungsgesellschaft auf jede Art von Finanzinstrument oder Index bezogene
Swapgeschafte und insbesondere solche Swapgesahaétalie3en, in denen die Verwaltungsgesellscimaft

die Gegenseite vereinbaren, die durch ein Wertpapier Geldmarktinstrument , ein Finanzinstrumeirten
Index oder einen Wertpapier- oder Indexkorb ereieErtrage gegen Ertrage eines anderen Wertpaglers
Geldmarktinstruments, Finanzinstruments, Indexes ddertpapier- oder Indexkorbs auszutauschen. 8ei d
Gegenseite muss es sich um eine FinanzeinrichtusigreOrdnung handeln, die auf solche Geschéafte
spezialisiert ist. Die von der Verwaltungsgeseldthan die Gegenseite und umgekehrt zu leistenden
Zahlungen werden unter Bezugnahme auf das jewelifiggument und einen vereinbarten Nominalbetrag
berechnet.

Die Indices im Sinne von diesem Punkt 03.a) undb)03imfassen, sind jedoch nicht beschrankt auf
Wahrungen, Zinssatze, Kurse und Gesamtrenditediasindices, Rentenindices, Aktienindices.

04. ,Erflullung per Termin“ —Geschéfte (Forward Settlement Transactions)

a)

b)

Die Verwaltungsgesellschaft kann in begrenztem UWigpfaund unter Einhaltung der nachfolgend
beschriebenen Grenzen zum Zwecke einer effizieRtatfolioverwaltung oder zur Absicherung ,Erfullung
per Termin“ —Geschafte mit Kontrahenten eingehénatb Market Maker fur diese Transaktionen furgier
erstklassige Finanzinstitute sind, die auf diesee\von Geschéften spezialisiert sind und als €hitmer an
OTC-Markten auftreten. Diese Geschéfte bestehendans Kauf oder Verkauf von Schuldtiteln deren
Zahlung und Abwicklung zu einem bestimmten spéatefeiipunkt (Erfullungstermin), der innerhalb von
zwolf Monaten liegen kann, erfolgt.

Sobald sich der Erfullungstermin fir diese Gesehdifihert, kann die Verwaltungsgesellschaft mit dem
betreffendem Kontrahenten vereinbaren, entwedeiSdruldtitel von diesem Kontrahenten zurlickzukaufen
bzw. an diesen zurlickzuverkaufen oder das Gesfilra#tine weitere Periode zu verlangern, wobei ejeai
aus diesem Geschéft resultierende Gewinne odeusteryon dem Kontrahenten erhalten beziehungsweise
diesen gezahlt werden. Kaufgeschéfte werden jedochder Verwaltungsgesellschaft nur mit dem Ziel
eingegangen, die betreffenden Schuldtitel zu erererb/erkaufgeschéfte mussen wéahrend der gesamten
Laufzeit durch die entsprechenden Wertpapiere laegfiesein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die liblichen Gedbiihdie im Preis fur Schuldtitel enthalten sind,d&n
betreffenden Kontrahenten zahlen, um die dem Kbatrten entstehenden Kosten durch die verzdgerte
Abwicklung auszugleichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss bei Kauf- und efgeschéften zu jedem Zeitpunkt Gber ausreichend
liquide VermdOgenswerte bzw. Uber entsprechendel Nezfigen, um die aus derartigen Geschéaften
resultierenden Verpflichtungen und Ricknahmefondgen erfillen zu kénnen.

Samtliche ,Erflllung per Termin“—~Geschafte missekiinklang mit der Anlagepolitik des Fonds stehen.
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05.

b)

d)

e)

9)

h)

06.

Wertpapierleihe

Der Fonds kann im Rahmen der Wertpapierleihe albdgeber und als Leihnehmer auftreten, wobei solche
Geschafte mit nachfolgenden Regeln im Einklangestehiissen:

Der Fonds darf Wertpapiere nur im Rahmen einedatdisierten Systems leihen und verleihen, daseioer
anerkannten Clearinginstitution oder von einemké&ssigen, auf derartige Geschéfte spezialisidfiranzinstitut
organisiert wird.

Im Rahmen der Wertpapierleihe muss der Fonds géatzidsh eine Garantie erhalten, deren Wert bei Ahss
des Vertrages wenigstens dem Gesamtwert der venkéghWertpapiere entspricht.

Diese Garantie muss in Form von liquiden Vermogenten und/oder Wertpapieren, die von einem Mitigtaat
der OECD oder seinen Gebietskoérperschaften oder sugpranationalen Institutionen und Einrichtungen
gemeinschaftsrechtlicher, regionaler oder weltweitatur begeben oder garantiert werden und dieléir Fonds
bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapierleihe gespéeiben, gegeben werden. Einer solchen Garaetiarf es
nicht, wenn die Wertpapierleihe Uber CLEARSTREAMen&UROCLEAR oder Uber eine andere Organisation,
die dem Leihgeber die Rulckerstattung seiner Wekgpapm Wege einer Garantie oder anders sichdistell
durchgefuhrt wird.

Die Wertpapierleihe darf, sofern der Fonds als geber auftritt, 50 % des Gesamtwertes des
Wertpapierportefeuilles des Fonds nicht Gbersatmeit

Die Wertpapierleihe darf 30 Tage nicht tberschreite

Die unter den Punkten (c) und (d) genannten Beskbrigen gelten nicht, sofern dem Fonds das Redtélt)
den Wertpapierleihvertrag zu jeder Zeit zu kindigew die Ruckerstattung der verliehenen Wertpapiere
verlangen.

Uber von dem Fonds geliehene Wertpapiere darf wihder Zeit, in welcher sie im Besitz des Fondsl siticht
verflgt werden, es sei denn, sie sind durch Fimastrzimente, die den Fonds in die Lage versetzergeliechenen
Wertpapiere zum Vertragsende rickzuerstatten, ishsred abgesichert.

Die Wertpapierleine darf, sofern der Fonds als heftmer auftritt, 50 % des Gesamtwertes des
Wertpapierportefeuilles des Fonds nicht Gbersameit

Der Fonds darf als Leihnehmer unter folgenden Undag& im Zusammenhang mit der Abwicklung einer
Wertpapiertransaktion auftreten: (i) wahrend eibeit, in der die Wertpapiere zur erneuten Registrig versandt
wurden; (i) wenn Wertpapiere verliehen und nigthtzeitig rlickerstattet wurden und (iii) um eirfgghischlag

in der Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotb#dmkr Lieferpflicht nicht nachkommt.

Wertpapierpensionsgeschéfte

Der Fonds kann nebenbei Wertpapierpensionsgesatiafjehen, die darin bestehen, Wertpapiere zu kawfe

zu verkaufen mit der Besonderheit einer Klausellcinee dem Verk&aufer das Recht vorbehélt oder die
Verpflichtung auferlegt, vom Erwerber die Wertpapieu einem Preis und in einer Frist, welche b&ddeien in
ihren vertraglichen Vereinbarungen festlegen, Zudicerwerben.

Der Fonds kann als Verkaufer oder als Kaufer imrRainvon Wertpapierpensionsgeschéaften sowie in &age
von Wertpaperpensionsgeschaften auftreten. SeiteiliBeng an derartigen Geschéften unterliegt jédden
folgenden Bedingungen:

a) Der Fonds darf Wertpapiere Uber ein Wertpapieioasgeschaft nur kaufen oder verkaufen, wenn die
Gegenpartei ein erstklassiges, auf solche Gescdtaalisiertes Finanzinstitut ist.

b) Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensiordgdtes darf der Fonds die gegensténdlichen

Wertpapiere nicht verkaufen, bevor nicht das Ruakiexht durch die Gegenseite ausgelbt oder die
Rickkauffrist abgelaufen ist.
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c) Da der Fonds sich Ricknahmeantragen auf eigeneild gegeniber sieht, muss er sicherstellen, dass
seine Positionen im Rahmen von Wertpapierpensiaabgéten ihn zu keiner Zeit daran hindern, seinen
Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

07. Risikomanagement-Verfahren

Im Rahmen des Fonds wird ein Risikomanagement-Wiezfa eingesetzt, welches der Verwaltungsgesellschaf
ermoglicht, das mit den Anlagepositionen des Fomdsbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzait @berwachen und zu messen. Im Hinblick auf Degivaird in
diesem Zusammenhang ein Verfahren eingesetzt, elene prézise und unabhéngige Bewertung desimeime
Derivat verbundenen Risikos erméglicht.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fir den Fondhei, dass das mit Derivaten jeweils verbundeneu@esiko, das
nicht der Absicherung von Vermdgensgegenstandemt,diden Gesamtnettowert des Fonds-Portfolios nicht
Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikasleveder Marktwert der jeweiligen Basiswerte, dasfallrisiko

der Gegenpartei, kunftige Marktfluktuationen unde dilir die Liquidation der Positionen erforderlichgeit
beriicksichtigt.

Der Fonds darf als Teil seiner Anlagestrategierinake dieses Artikels 4 Punkt 3. e) festgelegteen@en, Anlagen in
Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko derdasite die Anlagegrenzen von vorstehend Punkt Bisag) dieses
Artikels nicht Uberschreitet. Wenn der Fonds inexighsierten Derivaten anlegt, missen diese Anlagdn bei den
Anlagegrenzen von vorstehend Punkt 3. a) bis eedidrtikels beriicksichtigt werden.

Ein Derivat, das in ein Wertpapier oder ein Geldttinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich Berhaltung der
Vorschriften dieser Nr. 10 mit bertcksichtigt wande

Artikel 5 ANTEILE AM FONDS UND ANTEILKLASSEN

1. Anteile an einem Teilfonds werden durch Antetiifikate in Form von Globalzertifikaten verbriefsofern im
Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds keine emBestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile eines Teilfonds haben grundsétzlipdiche Rechte.

3. Das jeweilige Sonderreglement eines Teilfondsnkgdoch fur den Teilfonds zwei oder mehrere Akigssen

vorsehen. Werden unterschiedliche Anteilklassegesehen, so findet dies ebenfalls Erwahnung imalégiprospekt.
Die Anteilklassen kdnnen sich wie folgt unterscleaid

a. hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick adgn jeweiligen Ausgabeaufschlag, die jeweilige Rétimegebihr
bzw. Vertriebsprovision

b. hinsichtlich der Kostenstruktur im Hinblick addis Entgelt fir die Verwaltungsgesellschaft

c. hinsichtlich der Regelungen tber den Vertrieth des Mindestzeichnungsbetrages oder der Mindésgein
d. hinsichtlich der Ausschittungspolitik

e. hinsichtlich der Wahrung, auf welche die Anteiisen lauten

f. im Hinblick darauf, ob die Anteilklasse institoiellen Anlegern vorbehalten ist (“institutioneleteilklasse™)
oder fur nicht-institutionelle Anleger ("nicht-inisttionelle Anteilklasse™) vorgesehen ist

g. hinsichtlich jedweder anderer Kriterien, die \d®r Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe in gleiciWeise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liqudagrlos
ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.
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4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die &omme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragsscheif@gen bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sower jdzle Zahlstelle.

Artikel 6 AUSGABE VON ANTEILEN

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sarelgiement des jeweiligen Teilfonds festgelegtesgabepreis und
zu den dort bestimmten Bedingungen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonddejzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnunggantr

zurlickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitgrdieschranken, aussetzen oder endglltig einste@meit dies
im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, Bahutz der Verwaltungsgesellschaft, zum SchutzFdesls, im
Interesse der Anlagepolitik oder im Fall der Gedtimg der spezifischen Anlageziele des Fonds enflictieerscheint.
Die Verwaltungsgesellschaft kann insbesondere eitesus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantragkeveisen
oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrénkaussetzen oder endgultig einstellen, wenn s tsi¢ den
Kaufern um naturliche oder juristische Personendblindie in bestimmten Landern oder Gebieten wafinbder
eingetragen sind. Die Verwaltungsgesellschaft kaooh natirliche oder juristische Personen vom Hrwern
Anteilen ausschliel3en, falls eine solche Maf3nahume 3chutz der Anteilinhaber oder des Fonds notvgendirden
sollte.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jediérateile gegen Zahlung des Ricknahmepreises kkdiden, die
von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Evaeler Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

3. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang d&gsgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt

4. Die Depotbank wird auf nicht ausgeflhrte Zeicigaantrage eingehende Zahlungen unverziglich zinslo
zuriickzahlen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann in dem Fondar@ane anbieten. Werden Sparplane angeboten viesl ich
Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds erwahotei® die Ausgabe im Rahmen der angebotenen Sparpliolgt,
wird hochstens ein Drittel von jeder der fiir dasterJahr vereinbarten Zahlungen fiir die Deckung Kosten
verwendet und die restlichen Kosten werden aufsgitgeren Zahlungen gleichmafig verteilt.

Artikel 7 ANTEILWERTBERECHNUNG

1. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert") lautet adfe im Sonderreglement des jeweiligen Teilfondddelegte Wahrung
(»Teilfondswahrung®). Er wird unter Aufsicht der Petbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einvem ihr
beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglemesst jdeeiligen Teilfonds festgelegten Tag (,Bewertsiag®)
berechnet. Sofern ein Dritter mit der Ausfihrung deteilwertberechnung beauftragt werden sollterdwdieser
namentlich im Verkaufsprospekt und vereinfachtemkeefsprospekt erwahnt werden. Die Berechnung giridlirch
Teilung des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens dude Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befirftdic Teile
dieses Teilfonds.

2. Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden @&étzen berechnet:

a. Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werdem letzten festgestellten und erhdltlichen Rébkmepreis
bewertet.

b. Der Wert von Kassenbestanden oder BankguthaBémagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen,
vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und esddadder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenesefin
entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es seindetass dieser wahrscheinlich nicht voll bezah#roerhalten
werden kann, in welchem Falle der Wert unter Eihssheines angemessenen Abschlages ermittelt wincjen
tatsachlichen Wert zu erhalten.
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c. Der Wert von Vermogenswerten, welche an eiri@s®notiert oder gehandelt werden, wird auf dem@lage des
letzten verfliigbaren Kurses an der Borse, welchenal@rweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ristittelt.
Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswerhehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Vefglaurs an
jener Borse bzw. an jenem geregelten Markt mal3gelegicher der Hauptmarkt fir diesen Vermdgensisert

d. Der Wert von Vermégenswerten, welche an einecteren geregelten Markt (entsprechend der Defimitio
Artikel 4 dieses Verwaltungsreglements) gehandetiden, wird auf der Grundlage des letzten verfigh&reises
ermittelt.

e. Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Boder auf einem anderen geregelten Markt notiert gedandelt
wird oder sofern fur Vermdgenswerte, welche anreBiese oder auf einem anderen Markt wie vorerwalotiert
oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend dgeléhgen in (c) oder (d) den tatsdchlichen Marktaer
entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemesserspiigeln, wird der Wert solcher Vermdgenswertecdsuf
Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbarenadéskreises nach einer vorsichtigen Einschatzumiteit.

f. Der Liquidationswert von Futures, Forwards od&ptionen, die nicht an Borsen oder anderen orgatés
Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweilijttoliquidationswert, wie er gemal den Richtliniges
Verwaltungsrates auf einer konsistent fiir alle ceiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage
festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futurérwards oder Optionen, welche an Bdérsen odeerand
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf @eundlage der letzten verfigbaren Abwicklungsggei
solcher Vertrage an den Borsen oder organisiertarkién, auf welchen diese Futures, Forwards odéiomsm
vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern efard; ein Forward oder eine Option an einem Tég, f
welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, niichtidiert werden kann, wird die Bewertungsgrumgiir
einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angeemsr und verninftiger Weise bestimmt. Swaps werden
ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwitglbestimmten Marktwert bewertet.

g. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die niamtedner Borse notiert oder auf einem anderen géezg®arkt
gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weratged2 Monaten und mehr als 90 Tagen aufweisespeciit
dem jeweiligen Nennwert zuziglich hierauf aufgetsugr Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Reftéau
von héchstens 90 Tagen werden auf der GrundlagAmdertisierungskosten, wodurch dem ungefahren Markit
entsprochen wird, ermittelt.

h. Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstidermogenswerte werden zu ihrem angemessenen Matktw
bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben uncgetkend dem der Verwaltungsgesellschaft ausirstiein
Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiterelche nicht in der Wahrung des Teilfonds ausgedrsind,
wird in diese Wahrung zu den zuletzt bei einer Gesik verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wdohes&urse
nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nachuTued Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat atétien
Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Esemeandere Bewertungsmethoden zulassen, wennesiesdim
Interesse einer angemesseneren Bewertung eineiyenswertes des Fonds fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht iassdder ermittelte Anteilwert an einem bestimmtew&tungstag
den tatsachlichen Wert der Anteile des Teilfonashnhiviedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung Aeteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den Dbetreffenden Boraem/oder Markten gegeben hat, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwmeth am selben Tag zu aktualisieren. Unter didsmistanden
werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangémérdige auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grgedies
Anteilwertes eingel6st, der unter Berilicksichtigdieg Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisadem ist.

Sofern fur einen Teilfonds zwei oder mehrereeflkiassen gemar Artikel 5 des Verwaltungsreglemeingerichtet
sind, ergeben sich fiir die Anteilwertberechnungdodde Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den uierl dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fédg Anteilklasse
separat.
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b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Alete erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligemeilklasse
am gesamten Wert des Nettoteilfondsvermdgens. Digteldbfluss aufgrund der Ricknahme von Anteilen
vermindert den prozentualen Anteil der jeweiligemeiklasse am gesamten Wert des Nettoteilfondsygems.

c) Im Fall einer Ausschittung vermindert sich deteilwert der Anteile an ausschuttungsberechtigtateilklassen
um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindett giugleich der prozentuale Anteil dieser Antedkla am
gesamten Wert des Nettoteilfondsvermogens, wahsaid der prozentuale Anteil einer oder mehrerereesrd
nicht ausschittungs-berechtigter Anteilklassen asamten Nettoteilfondsvermégen erhoht.

Far einen Teilfonds kann ein Ertragsausgleiateigefihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreidRlicknahmeantréage, die nicht aus den liquideneMitund
zuldssigen Kreditaufnahmen des Teilfonds befriedigtden kénnen, den Anteilwert auf der Basis dersEudes
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir @éfofids die erforderlichen Wertpapierverkaufe \iommt. In
diesem Falle wird fur gleichzeitig eingereichte éwiungs- und Ricknahmeantrage dieselbe Berechnaisgsw
angewandt.

Artikel 8 EINSTELLUNG DER AUSGABE UND RUCKNAHME VON ANTEILEN UND DER

1.

BERECHNUNG DES ANTEILWERTES

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, éimen Teilfonds die Berechnung des Anteilwertesisalie Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen zeitweilig einzustellergnn und solange Umsténde vorliegen, die diessté&inng
erforderlich machen und wenn die Einstellung uleriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaleneghtfertigt
ist, insbesondere:

wahrend der Zeit, in welcher eine Borse odemeiregelter Markt, wo ein wesentlicher Teil der Mégenswerte des
jeweiligen Teilfonds amtlich notiert oder gehandeitd, geschlossen ist (aul3er an gewdhnlichen Woaiden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzweanentsprechenden Markt ausgesetzt oder eingesthvurde;

in Notlagen, wenn die VerwaltungsgesellschaferiBnlagen eines Teilfonds nicht verfiigen kann odserihr
unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe od@rkaufe frei zu transferieren oder die Berechnuesg
Anteilwertes ordnungsgemal durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzbag. Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung salgieAusgabe
und Rucknahme von Anteilen unverziiglich allen Aimbabern mitteilen, die wahrend der Zeit der Atmseg der
Inventarwertberechnung ihre Anteile zur Riicknahngeloten haben.

Artikel 9 RUCKNAHME VON ANTEILEN

1.

Die Anteilinhaber des Fonds sind berechtigtejedit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem Riickngirgie unter den
im Sonderreglement des jeweiligen Teilfonds bestiemBedingungen zu verlangen. Diese Ricknahmegérfolr an

einem Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahmegsreadsfolgt innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen ndem

entsprechenden Bewertungstag gegen Rickgabe deiteAnt

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriggenehmigung durch die Depotbank berechtigt, umtziaoie
Rucknahmen, die nicht aus den flissigen Mitteln molfissigen Kreditaufnahmen des Teilfonds befriedigrden
kénnen, erst zu tatigen, nachdem entsprechende dgemswerte des Teilfonds ohne Verzdégerung verkauftien.
Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angebotainen, werden von einer Aussetzung der Ricknahmie semom
der Wiederaufnahme der Riicknahme unverziglich @éiggeter Weise in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung viecptet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, ddisenrechtliche

Vorschriften oder andere, von der Depotbank niggifflussbare Umstande die Uberweisung des Riickeyateises
in das Land des Antragstellers verbieten.
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4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den Fondte#e einseitig gegen Zahlung des Rucknahmepreisgégkkkaufen,
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Antalber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellsagdt des
Fonds erforderlich erscheint.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fondth&meplane vorsehen. Werden Entnahmeplane aegetitd
dies im Sonderreglement des jeweiligen Teilfondgént.

Artikel 10 RECHNUNGSJAHR UND ABSCHLUSSPRUFUNG

1. Das Rechnungsjahr des Fonds endet am 31. Dezdbaseerste Rechnungsjahr endete zum 31. OKt@ig£. 2

2. Der Jahresabschluss des Fonds wird von einetsdNaftsprifer geprift, der von der Verwaltungstsdeaft ernannt
wird.

Artikel 11 ERTRAGSVERWENUNG

1. Die Ausschittungspolitik eines Teilfonds wirddessen Sonderreglement festgelegt. Pro Teilfoddsidn sowohl
Thesaurierungen als auch Ausschittungen festgekrgten.

2. Im Falle einer Ausschiittung konnen Ausschiittorigge oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Im Falle der Bildung von zwei oder mehreren Alklassen gemal} Artikel 5 Absatz 3 dieses Verwagtuaglements
wird die spezifische Ausschiittungspolitik der jeligein Anteilklasse im Verkaufsprospekt des Fondsgielegt.

Artikel 12 DAUER UND AUFLOSUNG DES FONDS UND SEINERTEILFONDS

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errich#e kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsfiechaft nach
freiem Ermessen aufgeldst werden. Eine Auflésurigigirzwingend in den gesetzlich vorgesehenen Rélled im

Falle der Auflésung der Verwaltungsgesellschaft.

2. Die Dauer eines Teilfonds ist im jeweiligen Semdglement festgelegt.

3. Unbeschadet der Regelung gemadR Satz 1 dieseikelértkann ein Teilfonds jederzeit durch die
Verwaltungsgesellschaft aufgeldst werden, sofernjemeiligen Sonderreglement keine gegenteilige iBesting
getroffen wird.

4. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingenddlgénden Fallen:

a. wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird,eotlass eine neue Depotbankbestellung innerhallgetsstzlichen
oder vertraglichen Fristen erfolgt;

b. wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs getdr aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

c. wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechat®&founter einem Viertel der Mindestgrenze gemélkeh 1
Absatz 1 dieses Verwaltungsreglements bleibt;

d. in anderen, im Gesetz vom 20. Dezember 2002@Qkganismen fir gemeinsame Anlagen vorgesehené&mFal

5. Die Auflésung eines Teilfonds erfolgt zwingenddlgendem Fall:

wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Tedfofestgelegte Dauer abgelaufen ist;
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Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflosung #esds oder eines Teilfonds fuhrt, werden die Abegand die
Rucknahme der jeweiligen Anteile eingestellt. Digpbtbank wird den Liquidationserlés, abziiglich deuidationskosten
und Honorare ("Netto-Liquidationserlos"), auf Anaang der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenentl von
derselben oder von der Depotbank ernannten Liguieiatunter die Anteilinhaber im Verhéltnis ihrewgligen Anteile
verteilen. Der Netto-Liquidationserlds, der nichiz Abschluss des Liquidationsverfahrens von Amtkedbern eingezogen
worden ist, wird, soweit dann gesetzlich notwendigEuro umgerechnet und von der Depotbank nactcibss des
Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteiliniabei der Caisse de Consignations in Luxemburtghégt, wo dieser
Betrag verfallt, soweit er nicht innerhalb der deehen Frist dort angefordert wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsndgkfooder Glaubiger kénnen weder die Auflésung ndiehTeilung
des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Artikel 13 VERSCHMELZUNG VON TEILFONDS

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss Werwaltungsrates gemafl den nachfolgenden Bedjegun
beschliel3en, einen Teilfonds in einen anderen Gsgars fir gemeinsame Anlagen ("OGA") bzw. Fondsr ddslfonds
desselben, der von derselben Verwaltungsgeseltsebafaltet wird oder der von einer anderen Vemwadsgesellschaft
verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzungrkamsbesondere in folgenden Fallen beschlossenemerd

- sofern das Nettoteilfondsvermdgen an einem Bewugdtag unter einen Betrag gefallen ist, welcheMihdestbetrag
erscheint, um den betreffenden Teilfonds in wirggtdith sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwalgsgesellschaft
hat diesen Betrag auf 5 Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung imsehgftlichen oder politischen Umfeld oder aus Geimd
wirtschaftlicher Rentabilitét nicht als wirtschadtt sinnvoll erscheint, den betreffenden Teilfords/erwalten.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollbehals die Anlagepolitik des einzubringenden Deitfs nicht gegen die
Anlagepolitik des aufnehmenden OGA bzw. Fonds d@dfonds desselben verstofit.

Die Durchfihrung der Verschmelzung vollzieht siclie veine Auflosung des einzubringenden Teilfonds e
gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermdgensgegadstdurch den aufnehmenden OGA oder Fonds bz¥orids.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur \fengtzung eines Teilfonds wird jeweils in einer valer
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jenerded, in denen die Anteile des einzubringendenfdradls vertrieben
werden, veroffentlicht.

Die Anteilinhaber des einzubringenden Teilfondsdmalwvahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten dienRkinie aller
oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigenteflwert nach dem Verfahren, wie es in Artikel 9sde
Verwaltungsreglements in Verbindung mit den Reggéimdes Sonderreglements des jeweiligen Teilfordshrieben ist,
zu verlangen. Die Anteile der Anteilinhaber, welafie Ricknahme ihrer Anteile nicht verlangt habeerden auf der
Grundlage der Anteilwerte an dem Tag des Inkrdéitre der Verschmelzung durch Anteile des aufnehere@GA bzw.
Fonds oder Teilfonds desselben ersetzt. Gegebdisesriaalten die Anteilinhaber einen Spitzenausglei

Artikel 14 AUFWENDUNGEN UND KOSTEN

1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligenforels aufgefiihrten Kosten kénnen dem Fonds folgdfosten
belastet werden:

a. samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerl, \derauRerung und der Verwaltung von
Vermodgenswerten;

b. Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das Fond$igem dessen Einkommen oder die Auslagen zu
Lasten dieses Fonds erhoben werden;
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n.

Kosten fur Rechtsberatung, die der Verwaltungstgsedft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilinhaber des Fonds handeln;

Honorare und Kosten fir den Wirtschaftsprifer desds;
Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikatendi&rtragsscheinen;
Kosten fur die Einlésung von Ertragsscheinen sdinielie Erneuerung von Ertragsscheinbégen;

Kosten der Erstellung, Anderung sowie der Hintartey und Veroffentlichung des
Verwaltungsreglements und der Sonderreglementssamderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte
die den Fonds betreffen, einschlie3lich KostenAteneldungen zur Registrierung oder der schriftliche
Erlauterungen bei samtlichen Registrierungsbehérdend Boérsen (einschlielich  ortlicher
Wertpapierhéndlervereinigungen), welche im Zusanirarg mit dem Fonds oder dem Anbieten seiner
Anteile vorgenommen werden missen;

Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Hallegiherichte fur die Anteilinhaber in allen notweretig
Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von k&hmeh weiteren Berichten und Dokumenten, welche
gemaf den anwendbaren Gesetzen und Verordnunggertrnten Behdrden notwendig sind;

Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Veriffiehungen;

ein angemessener Anteil an den Kosten fir die Werbund an solchen Kosten, welche direkt im
Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf voteifen anfallen;

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oderssiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer and@esellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Mamg oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung wertlen ist, so kann es zu einer Erhebung einer
Verwaltungsvergitung auch auf der Ebene diesefatids kommen. Die im Zusammenhang mit diesem
Erwerb und der VeréduRerung von Vermégensgegensidadéllenden Kosten mit Ausnahme von
Ausgabeaufschlagen und Ricknahmeabschlagen beilednion Fonds gehen zu Lasten des Fonds.
Diese Beschrankung ist ebenfalls in den Féllen adtvar, in denen der Fonds Anteile (Aktien) einer
Investmentgesellschaft erwirbt, mit der er im Sirdes vorhergehenden ersten Satzes verbunden ist.
Ausgenommen sind Kosten fir Werbung und andereefpstelche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen. Ben Zielfonds kdnnen den Anteilinhabern des Fonds
mittelbar oder unmittelbar Gebuhren, Kosten, SteuBrovisionen und sonstige Aufwendungen belastet
werden. Insofern kann eine Mehrfachbelastung miiiBeen eintreten. Die genannten Kosten werden in
den Jahresberichten aufgefthrt.

Sofern eine Anlage des Fondsvermdgens in Zielf¢addere OGA’s, OGAW'’s oder closed-end funds)
erfolgt, wird in der Regel von deren Verwaltungsdisshaft eine weitere Verwaltungsvergutung betaste
Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann esleuErhebung einer Verwaltungsvergutung auch auf
der Ebene dieser Zielfonds kommen. Das Fondsmaragemwird versuchen, im Rahmen der
Anlageentscheidungen in Zielfonds zu investieremed Verwaltungsvergutung nicht tber 3 % p.a. liegt
Eine eventuell anfallende Outperformance-Fee blaibtvon unberiicksichtigt. Im Jahresbericht des
Fonds wird angegeben, wie hoch der Anteil der Véomgsvergitung maximal ist, welche der Fonds
sowie die Zielfonds zu tragen haben.

die Kosten fur den Druck, die Veroffentlichungduden Versand der Berichte und Verkaufsprospekte
einschlie3lich des Hauptreglements sowie der Soaglements;

die Kosten einer etwaigen Bdrsennotierung oderistrégrung und/oder einer Vertriebszulassung im In-
und Ausland;

die Auslagen und mégliche Vergutungen fur auslatisReprasentanten;
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2. Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlicketragen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzin de
Fondsvermégen angerechnet.

Artikel 15 VERJAHRUNG UND VORLEGUNGSFRIST

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltgagslischaft oder die Depotbank kdnnen nach Ablanffiinf Jahren
nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr geribhtjadtend gemacht werden; davon unberihrt bledbtirdiArtikel 12
Absatz 4 des Verwaltungsreglements enthaltene Regel

Die Vorlegungsfrist fir Ertragsscheine betragt fidathre ab Verodffentlichung der jeweiligen Aussdarigserklarung.
Ausschuittungsbetrage, die nicht innerhalb diesist &ngefordert werden, verfallen zu Gunsten déléones.

Artikel 16 ANDERUNGEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltunderagnt sowie das jeweilige Sonderreglement mit idfusting der
Depotbank jederzeit ganz oder teilweise andern.

Artikel 17 VEROFFENTLICHUNGEN

1. Erstmals giiltige Fassungen von Sonderreglemsntgie Anderungen des Verwaltungsreglements und von
Sonderreglements werden beim Handelsregister deskBgerichts Luxemburg hinterlegt. Ihre Verdfféctiung im
Mémorial erfolgt durch Verdffentlichung eines Hinweises ali¢ Hinterlegung des jeweiligen Dokuments beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg ged#if3Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1i8di5
Handelsgesellschaften (einschlieRlich nachfolgeAdelerungen und Erganzungen).

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kdnnen bei der &femgsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zelldserfragt
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den d#oreinen Verkaufsprospekt, einen vereinfachten aMédprospekt,
einen gepriften Jahresbericht sowie einen Halbgberécht entsprechend den gesetzlichen Bestimmurigsn
Grol3herzogtums Luxemburg.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefuhrténterlagen des Fonds sind fir die Anteilinhaber &itz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und beirj@délstelle erhaltlich.

Die Auflosung des Fonds oder eines Teilfonds gerétikel 12 des Verwaltungsreglements wird entspesch den
gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgagelft im Mémorial und in mindestens zwei (berregionalen
Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburgerskagung ist, verdffentlicht.

Artikel 18 ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND VER TRAGSSPRACHE

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderregiésnder jeweiligen Teilfonds unterliegen Luxemburdgecht.
Insbesondere gelten in Erganzung zu den RegelugeVerwaltungsreglements sowie der Sonderreglenzentien
jeweiligen Teilfonds die Vorschriften des Gesetzen 2002. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungeisehen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und@epotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, d@rwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegr
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Graftiggum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft urid d
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den &dnd Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf deonds
beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht egdenjLandes zu unterwerfen, in dem Anteile desi§dffentlich
vertrieben werden, soweit es sich um Anspricheé\d&ger handelt, die in dem betreffenden Land asigé&snd.
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3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglement$ der Sonderreglements ist maf3geblich, falls émejligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderveeBigstimmung getroffen wurde.

Artikel 19 INKRAFTTRETEN

Dieses Verwaltungsreglement sowie jedes Sondemegletreten am Tag ihrer Unterzeichnung in Kradfesn nichts
anderes bestimmt ist. Anderungen des Verwaltungsremts sowie des jeweiligen Sonderreglementsntrelenfalls am
Tag ihrer Unterzeichnung in Kraft sofern nichts ewes bestimmt ist.

35



SONDERREGLEMENT
M.E.T. Fonds — PrivatMandat

Far den M.E.T. Fonds — PrivatMandat ("Teilfondss) das Verwaltungsreglement vom 15. April 2010, clvet die
Allgemeinen Grundsatze fiir den von der HSBC Triskdovestment Managers SA gemall Teil | des Luxendsurg
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 uber die Organidiitregemeinsame Anlagen (OGAW im Sinne der Richlini
85/611/EWG und deren Erganzungen) in der Form eif@als commun de placement” aufgelegten und veetead
Umbrella-Fonds M.E.T. Fonds festlegt, integralest@adteil. Ergénzend bzw. abweichend gelten digifBesingen des
nachstehenden Sonderreglements vom 15. April 2011.

Artikel 20 ANLAGEPOLITIK

Zur Erreichung der Anlageziele wird beabsichtigis dreilfondsvermdgen Uberwiegend in Zielfonds, édtiAnleihen,
Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen und strukttei€rodukte (z.B. Zertifikate, Aktienanleihen u.auf alle zuldssigen
Vermdgenswerte zu investieren, sofern es sich umpajgiere im sinne des Artikels 4 Ziffer 1 des Valtwngsreglements
handelt.

Der landerspezifische Schwerpunkt liegt auf denagaftegionen Europa, Amerika, Asien sowie Emergingriiets.
Daneben wird beabsichtigt, mittels einer Investitim Zielfonds oder anderen zuldssigen Vermdgerisewean der
positiven Wertentwicklung von Trendregionen oderadchen zu partizipieren.

Die Zielfonds, welche in die vorgenannten Anlagesegte investieren, werden anhand des ,Best-Selesai&es”
ausgewahlt. Mit dessen Hilfe sollen bereits erfeilglie Fonds solcher Investmentgesellschaften alagémdglichkeit
ausgewahlt werden.

Je nach Einschétzung der Marktlage kann fiir dem$-amerhalb der gesetzlich zulassigen Grenzen bisctu 100% des
Fondsvermdgens in einer der oben genannten Verraggganstande gehalten werden.

Bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds kann esleuErhebung einer Verwaltungsvergiutung auch autthene dieser
Zielfonds kommen. Der Teilfonds wird dabei nichZielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergituog mehr als 3 %
p.a. unterliegen. Im Jahresbericht des Fonds wigkgeben, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvenggitmaximal ist,

welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu trababen.

AuBBerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestdilr den Teilfonds mit dem Ziel der Absicherwder zum Zwecke
einer effizienten Portfolioverwaltung Techniken uhtbtrumente (gem. den Erlauterungen im Verkaufgpekt unter
.Einsatz von Techniken und Instrumenten und dasibundene besondere Risiken®) einzusetzen.

Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds beim &nson Techniken und Instrumenten von den genarfdagezielen
abweichen.

Uber die jeweils aktuell umgesetzte Anlagepolitikdain den Berichten Rechenschaft abgelegt werdemach Marktlage

kann das Nettovermdgen des Teilfonds daneben auehe gesetzlich zulassigen Vermogenswerte gemidikeh4 des
glltigen Verwaltungsreglements investiert werden.

Artikel 21 ANTEILE

1. Anteile werden unverziglich nach Eingang des gAbspreises bei der Depotbank im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteitt durch Ubergabe von Anteilzertifikaten in entshender
Hoéhe Ubertragen.

2. Anteile werden zunachst in Globalzertifikatearbrieft. Somit besteht kein Anspruch auf die Aefgliung effektiver
Stiicke.
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Artikel 22 WAHRUNG, ERSTAUSGABEPREIS, BEWERTUNGSTAG, AUSGABE, RUCKNAHME UND

10.

UMTAUSCH VON ANTEILEN; EINSTELLUNG DER BERECHNUNG D ES ANTEILWERTES FUR
DEN TEILFONDS

Die Wahrung, in welcher fir den Teilfonds dertdilwert, der Ausgabepreis und der Ricknahmepreigedhnet
werden, ist der Euro ("Teilfondswahrung™).

Wahrend der Einfuhrungsperiode betrug der Absgeeis EUR 100,-.

Die Berechnung des Anteilwertes erfolgt an jedg@amkarbeitstag in Luxemburg, mit Ausnahme des 2wl 31.
Dezember eines jeden Jahres ("Bewertungstag").

Dabei erfolgt die Berechnung des Anteilswertsjéitten Bewertungstag am jeweils darauf folgendenk&doeitstag
(,Berechnungstag").

Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegebersgabepreis ist der Anteilwert gemalR Artikel 7 des
Verwaltungsreglements zuziglich einer Verkaufsmiovi von bis zu 5 % des Anteilwertes. Die Verkardsfsion
wird zugunsten des Vertriebes erhoben. Der Ausgasprhoht sich um Stempelgebiihren oder andessBelgen,
die in den verschiedenen Landern anfallen, in ddrdifondsanteile verkauft werden.

Dem Vertrieb steht eine Verkaufsprovision zu vareeit bis zu 5 %.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Zeichnung &oteilen Bedingungen unterwerfen sowie Zeichnurigtein und
Mindestzeichnungsbetrége festlegen. Dies findelBnung im Verkaufsprospekt.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt zum AusgabepiEs jeweiligen Bewertungstages. Vollstandige Zwicigsantrage,
welche bis spatestens 16:00 Uhr (Luxemburger Agitginem Bewertungstag bei einer der ZahlstellenDetpotbank
oder der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sietden auf der Grundlage des an dem darauf folgende
Bewertungstag festgesetzten Anteilwertes abgeréchralistandige Zeichnungsantrédge, welche nach @adr
(Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eingehearden auf der Grundlage des an dem ubernéachsten
Bewertungstag festgesetzten Anteilwertes abgerécher Anteilwert ist somit in jedem Fall dem Anszieichner
unbekannt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, im Einklandg d&n gesetzlichen Bestimmungen des Grol3herzodtumemburg,
Anteile gegen Lieferung von Wertpapieren ausgebmmausgesetzt, dass diese Wertpapiere in den Ralu@en
Anlagepolitik sowie der Anlagebeschrankungen desfohels passen. Im Zusammenhang mit der Ausgabe von
Anteilen gegen Lieferung von Wertpapieren mussWietschaftsprifer des Teilfonds ein Gutachten zewBrtung der
einzubringenden Wertpapiere erstellen. Die Kostearen der vor beschriebenen Weise durchgefihiiesgabe von
Anteilen tragt der Zeichner, der diese Vorgehensaveerlangt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankitgstagyen nach dem entsprechenden Bewertungstaggzahl

Anteile werden an jedem Bewertungstag im Sinoa Wrtikel 9 des Verwaltungsreglements zuriickgen@mm
Rucknahmepreis ist der Anteilwert gemal3 Artikekes ¥erwaltungsreglements.

Vollstandige Ricknahmeantrage, welche bis sg@itesl6:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Beweysteny bei
einer der Zahlstellen, der Depotbank oder der ViEnngsgesellschaft eingegangen sind, werden auGdandlage des
an dem darauf folgenden Bewertungstag festgesetxtgeilwertes abgerechnet. Vollstandige Ricknahnrnége,

welche nach 16:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einesw@&tungstag eingehen, werden auf der Grundlagaresm
Ubernachsten Bewertungstag festgesetzten Antedweabgerechnet. Der Anteilwert ist somit in jedeall Bem

Anteilsriickgeber unbekannt.

Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt indlerhaon drei Bankarbeitstagen nach dem entsprecimende
Bewertungstag in der Teilfondswahrung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRass dder an den Anteilinhaber zu zahlende Ricknateisepnbar
ausgezahlt werden kann. Die unbare Auszahlung steat dem Vorbehalt der Zustimmung des Anteilirgrab
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Im Falle unbarer Auszahlung werden dem Anteilinhahes dem Teilfondsvermdgen Vermdgenswerte zu elvem
ausgehandigt, der gemal Artikel 7 des Verwaltumgsneents an dem Bewertungstag errechnet wird, am dier
Rucknahmepreis berechnet wird. Der so ermitteltet\ler Vermdgenswerte muss durch einen gesond&eeicht
des Wirtschaftspriifers des Teilfonds bestatigt werdie Kosten einer solchen Ubertragung von Weigpan tragt
der Anteilinhaber, der die vor beschriebene Art d&icknahme verlangt. Die Verwaltungsgesellschaftssnu
sicherstellen, dass die Rucknahme gegen Aushargligan Wertpapieren keine Nachteile flr die verl@eiten
Anteilinhaber verursacht.

11. Die Anteilwertberechnung sowie die Ausgabe ®&idknahme von Anteilen kann unter den Voraussegungd
entsprechend dem Verfahren gemaf Artikel 8 des sfaimgsreglements eingestellt werden.

12. Analog zu den Bedingungen fir Ricknahmeaetvégrden Umtauschantrage behandelt.

Artikel 23 ERTRAGSVERWENDUNG

Der Teilfonds ist ein thesaurierender Teilfonds.igdeabsichtigt, die wahrend eines Geschéaftsjaaindallenden Ertrage
und Veraulerungsgewinne nicht auszuschiitten, sozdeiWiederanlage zu verwenden.

1. Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungeasigedoch der Verwaltungsgesellschaft jedes dabtattet, den
gesamten oder nur einen Teilbetrag des festgestllettoergebnis in bar auszuschitten. Ausschigtumgerden in
der Regel sobald als mdglich nach Abschluss deededthnung des Teilfonds ausgezahlt.

2. Das Nettoergebnis des Teilfonds beinhaltetimeedvmte Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrapeiiglich der
Kosten des Teilfonds gemafRl Artikel 14 des Verwatwmaglements, unter Einbeziehung der realisierten
Kapitalgewinne abziiglich realisierter Kapitalvettusind ausgewiesener Wertminderungen, sofern dies¢ durch
ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind.

3. Eine Ausschiittung erfolgt einheitlich auf aleteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschittlrggrage im Umlauf
waren.

4. Ausschittungsbetrage, die binnen funf Jahre®aom der veréffentlichten Ausschittungserklarumghtingeltend

gemacht werden, verfallen und gehen an den Te#fandiick.

Artikel 24 DEPOTBANK

Depotbank ist HSBC Trinkaus & Burkhardt (Interpatl) SA, eine Bank im Sinne des Luxemburger Gesetbm
5. April 1993 Uber den Finanzsektor.

Artikel 25 AUFWENDUNGEN UND KOSTEN

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vomlfdads eine Vergitung fur die Verwaltung in Hohenvmax.
0,20 % p.a., mindestens jedoch 20.000 EUR p.a,rfzalten, die monatlich nachtraglich auf das durbhgtiche
Netto-Teilfondsvermdgen eines jeden Monats zu lheree und auszuzahlen ist.

2. Die Depotbank erhalt aus dem Teilfondsvermdgen:

e eine Vergitung fur die Wahrnehmung der Depotbardahdn und die Verwahrung des Teilfondsvermégens in
Hohe von max. 0,1 % p.a., mindestens jedoch EUROODQ. p.a., die monatlich nachtraglich auf das
durchschnittliche Nettoteilfondsvermdgen eines ffelllonats zu berechnen und auszuzahlen ist;

» eine Bearbeitungsgebuhr fur Transaktionen fir Recrdes Teilfonds;

» Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen urididaau3ergewohnliche Dienstleistungen, die beimaem
Geschéftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeituelgi$lgr in Rechnung stellen;
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10.

» fir eventuelle Ausschittungen eine Provision in é&ldbn 0,75 % auf den auszuzahlenden Betrag.

Der Anlageberater ist berechtigt, vom Fonds.ma% p.a. als Anlageberatungsvergutung zu erhattienmonatlich
nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Foeds\bgen eines jeden Monats zu berechnen und aldenzst.

Zusétzlich erhalt der Anlageberater eine werterkluingsorientierte Zusatzvergutung (,Performance’Feofern die
Wertentwicklung des Netto- Teilfondsvermégens 4% jahr Ubersteigt (Hurdle Rate). Die Performanae bedduft

sich auf 10% des Vermdgenszuwachses um den dide-HReade Ubertroffen wird.

Die Performance Fee geht zu Lasten des Teilfonds¥gens und wird am Ende des Berechnungszeitraumes
ausgezahlt. Der Berechnungszeitraum umfasst eioh@ésjahr.

Die Vertriebsstelle ist berechtigt, vom Fondsxim0,3 % p.a. als Vertriebsstellenvergitung zalezh, die monatlich
nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Foeds\wgen eines jeden Monats zu berechnen und alznzst.

Dem Teilfonds kénnen die Kosten fir die Ddidbinung eines Risikomanagementverfahrens entspneclen
gesetzlichen Anforderungen belastet werden.

Des Weiteren kann dem Teilfondsvermdgen ein megeener Anteil fir Werbung, Marketingunterstiitzung
Umsetzung der Marketingstrategie sowie sonstigekbtargmafnahmen und solche, welche direkt im Zusamhang
mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen aefal belastet werden.

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermégen die weitkesten gemald Verkaufsprospekt sowie gemaf Arikelles
Verwaltungsreglements belastet werden.

Provisionsvereinbarungen in Form von so genannpfoft Commissions* und ,Hard Commissions* werden
normalerweise nicht eingegangen. Sofern solche iMeseungen jedoch eingegangen werden sollten, wesie
ausschlieBlich zugunsten des Teilfonds erfolgen.

Die mit dem Erwerb oder der Veraul3erung von \&gremswerten verbundenen Kosten (Spesen fir Traoisaktin
Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten undhtBe des Teilfonds) werden in den Einstandspreis
eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Etwaige Bestandsprovisionen, die die Verwaltungsiigehaft fir die Anlage in bestimmte Zielfonds &thfliel3en
als sonstige Ertrage dem jeweiligen Teilfondsverembzu, das Anteile dieser Zielfonds halt.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt an VermittleB. Kreditinstitute, wiederkehrend Vermittlungsgeite als so
genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen“. Die Hoheskr Provisionen wird in der Regel in Abhéngigkeim
vermittelten Teilfondsvolumen bemessen, sie betjagoch max. 0,7% p.a. des Teilfondsvermogens. r&ofe
Vermittlungsfolgeprovisionen gewahrt werden, getiese zu Lasten des Teilfondsvermdgens.

Die in diesem Artikel genannten Kosten versteheh suziglich einer etwaigen gesetzlichen Mehrweutst.

Artikel 26 RECHNUNGSJAHR

Das Rechnungsjahr des Teilfonds endet jedes JaBiaBPezember.

Artikel 27 DAUER DES TEILFONDS

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Artikel 28 ABWEICHENDE BESTIMMUNGEN ZUM VERWALTUNG SREGLEMENT

Abweichend zu Artikel 4 Abs. 5 Punkt 5 und 6 desrwatungsregelements kann die Verwaltungsgeseltscha
effizienten Verwaltung des Fondsvermogens gemalBasmtimmungen des Rundschreibens 08/356 der Coiomide
Surveillance du Secteur Financier die Technikenlasttumente der Wertpapierleihe und -pensionsdgdtekinsetzen.

Eine Wiederanlage der in diesem Zusammenhang tisSicherheitsleistungen in Form von Bargelddabei nicht
vorgesehen.

Ergdnzend zu Art. 8 des Verwaltungsreglements kdnfeichnungsantrdge oder Ricknahmeantrage im [Eabler

Aussetzung der Berechnung des Anteilwertes vom gimléis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Waemlifnahme
der Anteilwertberechnung widerrufen werden.
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Zusétzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle
in Deutschland

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Konigsallee 21/23, D-40212 Dusseldorf
mit allen Geschéftsstellen

Die Entgegennahme des Ausgabepreises fir Fondsasweiie die Auszahlung des Riicknahmepreises vaddamteilen,
etwaige Ausschittungen sowie sonstige ZahlungetieaAnteilinhaber erfolgen tber die Zahlstelle.

Bei den oben genannten Stellen kénnen auch dentamweert und der Ausgabe- und Ricknahmepreis dedgamteile
angefragt und Anteile des Fonds erworben und zgegében werden.

Bei diesem Umbrella-Fonds kénnen zusétzlich auchtausthantrdge fir die Anteile bei der deutschenlsFle
eingereicht werden.

Bei den oben genannten Stellen sind folgende veciteterlagen fir die Anteilinhaber kostenlos ettt

- Vollstandiger Verkaufsprospekt (einschl. Verwaltshgnd Sonderreglement)

- Vereinfachter Verkaufsprospekt

- Satzung der HSBC Trinkaus Investment Managers SA

- Rechenschafts-, Halbjahres- und evtl. Zwischenhtzic

- Im Verkaufsprospekt genannte Vertrage (DepotbaRlegister-, Transfer- und Zahlstellenvertrag eiris@tch
Zusatzvereinbarung, Anlageberatungsvertrag)

Die taglichen Ausgabe- und Ricknahmepreise werderd der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.hsbctrinkaus.lu verdéffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werderdar ,Bérsenzeitung” veroffentlicht.

Steuerlich relevante Angaben werden im elektromisdBundesanzeiger veroffentlicht.
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M.E.T. Fonds
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Die HSBC Trinkaus Investment Managers SA hat deerfschischen Finanzmarktaufsichtsbehorde ihreiohbs
angezeigt, Anteile an bestimmten Teilfonds des M.Eonds (der Fonds') gemal 8§ 33 Investmentfondsgesetz in
Osterreich offentlich zu vertreiben. Der FondseistUmbrellafonds mit einem Teilfonds.

Die Erste Bank der oesterreichischen SparkassenGk@hen 21, A-1010 Wien, Osterreich (dgahistelle"), hat die
Funktion der Zahl- und Informationsstelle gemart8r&estmentfondsgesetz in Osterreich tibernommen.

Antrage auf Umtausch oder Ricknahme der Anteilekiirbei der Zahistelle eingereicht werden.

Der Prospekt einschlie3lich des aktuellen Verwatuneglements, die vereinfachten Prospekte fir dgifiomds sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds ®ihddy Zahlstelle kostenlos in Papierform und dehes Sprache
erhéltlich. Bestimmte Vertradge und sonstige relév@okumente sind bei der Zahlstelle einsehbar.

Die Ausgabe und Ricknahmepreise der Anteile wertefiedem Luxemburger Bankarbeitstag auf der Intseite
www.hsbctrinkaus.luveroffentlicht. Alle Ubrigen Bekanntmachungen aie d\nleger werden in Die Pressé
verdffentlicht.

Anteile an folgenden Teilfonds werden in Osterrditfientlich vertrieben:

1. M.E.T Fonds — PrivatMandat

Die Erste Bank der oesterreichischen Sparkasseabe®r21, A-1010 Wien, Osterreich, hat die Funkiénes
steuerlichen Vertreters geméaR § 40 Absatz 2 Zifwvestmentfondsgesetz in Osterreich iibernommen.

ALLGEMEINE HINWEISE ZUR BESTEUERUNG AUSLANDISCHER
INVESTMENTFONDS BEI OSTERREICHISCHEN PRIVATANLEGERN

Diese allgemeinen Hinweise zur Besteuerung enthalt@ine kurze Zusammenfassung betreffend einige witibe
Grundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, denialten und der Ver&uf3erung von Anteilen an einem
auslandischen Investmentfonds in Osterreich bedews sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den
Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollahdig wiederzugeben und geht auch nicht auf besonde
Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne pateielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Sie sdkine
rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen unduch nicht als solche ausgelegt werden. Des We#earnimmt
die Zusammenfassung nur auf natirliche Personen Beg, die in Osterreich der unbeschrankten
Einkommensteuerpflicht unterliegen und im Privatvertmégen Anteile an einem auslandischen Investmentfoad
Uber eine inlandische depotfiihrende Stelle haltenSie basiert auf den derzeit glltigen Osterreichis@n
Steuergesetzen, der bisher ergangenen hdchstrichliehen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der
Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, d alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Andengen
kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die eschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinfisen.
Potenziellen Investoren wird empfohlen, ihre rechtthen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das
steuerliche Risiko tragt jedenfalls der Investor.

1. Definition eines auslandischen Investmentfonds

Gemal § 42 Investmentfondsgesetz (InvFG) gilt afdéadischer Investmentfonds, ungeachtet der Riecitsjedes
einem auslandischen Recht unterstehende Vermégsmath dem Gesetz, der Satzung oder der tatsihlidbung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegBéstimmte Veranlagungsgemeinschaften, die in dbilien
investieren, sind ausgenommen, was aber annahm@Bdaaréanicht relevant ist.

2. Einkommensteuer

2.1Allgemein

Bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigertiinighen Personen, die Anteile an einem auslaheisc
Investmentfonds im Privatvermégen erwerben, umgein sowohl Ausschittungen aus dem auslandischen
Investmentfonds (Punkt 2.2) als auch die so geeanmusschittungsgleichen Ertrdge des ausléndischen
Investmentfonds (Punkt 2.3) der EinkommensteuetgfliAuch die Verauf3erung von Anteilen an eineniéaasschen
Investmentfonds (Punkt 2.4) ist einkommensteuetliebhrelevant. Weiters kommt es in bestimmten éfélizum
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Abzug einer Sicherungssteuer (Punkt 2.5) als Vaahlang auf die Einkommensteuer. Zusatzlich zu iteden
Punkten 2.2 bis 2.5 genannten Regelungen bestetreste@egelungen flr so genannte "schwarze" Invedforas
(Punkt 2.6) und Sonderregelungen fir so genanntddfonds” (Punkt 2.7). Umfangreiche Anderungeml sinrch
das Budgetbegleitgesetz 2011 eingefuhrt wordergheajrof3tenteils ab 1. Oktober 2011 in Kraft tréfunkt 3).

2.2 Ausschittungen

Ausschittungen aus dem auslandischen Investmestf(@hese liegen auch dann vor, wenn ein Anlegdt staer
Barauszahlung neue Anteile am Investmentfonds grkigild im Zeitpunkt des Zuflusses beim Anlegeustéch zu
erfassen. Demgegentber sind Ausschittungen ders&apstanz (im Sinne von Fondsvermdgen) auf Ebese de
Anteilinhabers nicht steuerpflichtig. Ausschittungeaus Substanzgewinnen, soweit diese nicht aus
Forderungswertpapieren und aus damit im Zusammeniséghenden derivativen Produkten resultieren, &nd
Ausmal’ von lediglich einem Finftel steuerpflichtige Gbrigen Ausschittungen aus Substanzgewinmensgeuerfrei.
Substanzgewinne sind Gewinne aus der VeraufRerumg/gamdgenswerten des Investmentfonds, einscldieRion
Bezugsrechten.

Bei Vorliegen einer inlandischen kuponauszahlersiieie kommt es zum Abzug von Kapitalertragste&St) von

25 % auf die Ausschittungen; Uber den Abzug von tKB#aus besteht keine Einkommensteuerpflicht
(Endbesteuerung). Liegt keine inléandische kuporehlende Stelle vor, dann missen die Ausschittumgedie
Steuererklarung des Anlegers aufgenommen werden untérliegen einem Sondersteuersatz von 25 %
(Veranlagungsendbesteuerung).

2.3 Ausschiittungsgleiche Ertrage

Die ausschiittungsgleichen Ertrdge entsprechen dem® der (nach Abzug der dafir anfallenden Kosteiin
auslandischen Investmentfonds angefallenen undt @iaegeschitteten Zinsen, Dividenden, ausschiutleigsen
Ertrage von im Fondsvermégen befindlichen Anteilan anderen in- oder auslandischen Investmentfonds,
Substanzgewinne und sonstigen Ertrédge. Die audsogggleichen Ertrage sind den Abgabenbehérderhdeiren
steuerlichen Vertreter (das heilst durch ein inléchies Kreditinstitut oder durch einen inlandischen
Wirtschaftstreuhander) nachzuweisen. Erfolgt keieradiger Nachweis, dann kann der Anleger selbst di
Besteuerungsgrundlagen in gleichartiger Form naideme Die ausschuttungsgleichen Ertrage sind viendte nach
Ende des Geschéftsjahres des Investmentfonds beieyéy steuerlich zu erfassen. Ausschittungsgleictrége aus
Substanzgewinnen, soweit diese nicht aus Fordemergsapieren und aus damit im Zusammenhang stehende
derivativen Produkten resultieren, sind im Ausmafn Mediglich einem Finftel steuerpflichtig; die igan
ausschittungsgleichen Ertrage aus Substanzgewsimesteuerfrei.

Die ausschittungsgleichen Ertrage unterliegen keik&St-Abzug; stattdessen muissen sie in die Stekléneng des
Anlegers aufgenommen werden und unterliegen einenmdeésteuersatz von 25 % (Veranlagungsendbestay)erun
Zum KESt-Abzug bei den so genannten "MeldefondsfiesiPunkt 2.7.

2.4VeraulRerung von Anteilen

Bei der VerauRlerung von Anteilen an einem ausl&héis Investmentfonds (dazu z&hlt auch die Ruckgeaire
Anteilen an einem auslandischen Investmentfonds)rkbes zur Steuerpflicht von ausschittungsgleidtrdgen fir
den Zeitraum vom Ende des vorangegangenen Gegahédts des Investmentfonds bis zum Zeitpunkt deéaMgerung
(zur Besteuerung von ausschittungsgleichen Ertrégdre oben Punkt 2.3). Es sind grundsétzlich aisathlich
aufgelaufenen ausschittungsgleichen Ertrdge amamseYereinfachend koénnen die ausschittungsglei¢ndge
auch pauschal mit 0,8 % des bei der VeraulRerungefgstzten Riicknahmepreises fur jeden angefanddoeat des
im Zeitpunkt der Veraul3erung laufenden Kalendegatarmittelt oder die ausschiittungsgleichen Ertdégegesamten
Fondsgeschéftsjahres als Besteuerungsgrundlaghefiimterjghrigen Ertrage herangezogen werden.eMessagen
gelten sinngemaf auch beim Erwerb von Anteilen er@dhdes Geschaftsjahres.

Zusatzlich unterliegt auch die VeraufRerung von Aenean einem auslandischen Investmentfonds inttertiar
einjahrigen Spekulationsfrist der Einkommensteuso @enannte Einkiinfte aus SpekulationsgeschaftBig.
Bemessungsgrundlage entspricht der Differenz zwisatbem VerduRerungspreis und den Anschaffungskatten
Anteile, wobei diese um tatsachlich ausgeschiteteerfreie Substanzgewinne und sonstige Substssttaittungen
zu erhdhen sowie um im VeréauRerungserlos enthadteneugeflossen geltende ausschittungsgleichagerinsoweit
zu kirzen ist, als diese beim VerauRerer steuehpifiie Einnahmen gebildet haben. Die Spekulatiohsgifte miissen
in die Steuererklarung des Anlegers aufgenommedeweund unterliegen dem Einkommensteuersatz varuki® %.

2.5 Sicherungssteuer

Tritt ein Kreditinstitut im Sinne des Depotgesetads Verwalter oder Verwahrer von Anteilen an aodischen
Investmentfonds auf, so ist nach § 42 Abs 4 Invi@ &icherungssteuer von 25 % (in der Form eineStXE
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einzubehalten. Wenn der Anteil dem Steuerpflicitigedlas gesamte Jahr zuzurechnen ist, betragt die
Bemessungsgrundlage der Sicherungssteuer 6 % thsnlém Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmeweies
Investmentfondsanteils (dies ergibt eine effekti®&euerbelastung von 1,5 %) und ist diesfalls vormr de
kuponauszahlenden Stelle zum 31.12. einzubehalteh am die Finanzverwaltung abzufihren. Wenn dereifnt
dagegen wahrend des Jahres verauf3ert oder insndluskerbracht wird, betragt die Bemessungsgrundidge
Sicherungssteuer 0,5 % des vor VeraufRerung odebridigung zuletzt festgesetzten Ricknahmepreisegefien
angefangenen Monat des im Verduf3erungszeitpunkferiden Kalenderjahres (dies ergibt eine effektive
Steuerbelastung von 0,125 % je Behaltemonat); idieeBungssteuer ist diesfalls zum Zeitpunkt der&d8erung oder
der Verbringung einzubehalten und an die Finanzakwwg abzufihren. Fir die Berechnung der Sichessieger
kann anstelle des Rlcknahmepreises auch der vetliiffee Rechenwert sowie bei bodrsenotierten Aeteiber
Borsenkurs herangezogen werden.

Mit der Einbehaltung der Sicherungssteuer ist ketmelbesteuerungswirkung verbunden. Die Sicheruegssthat
vielmehr die Wirkung einer Einkommensteuervoraukrady sie ist im Rahmen der Steuerveranlagung aef d
Steuerschuld des Anlegers anzurechnen bzw zuriickatten.

Der Abzug von Sicherungssteuer unterbleibt, wenm daleger dem Kreditinstitut eine Bestatigung der
Abgabenbehoérde vorlegt, dass er seiner Offenlegiiid® in Bezug auf den Anteil nachgekommen isteit&trs
unterbleibt der Abzug von Sicherungssteuer beisstegenannten "Meldefonds" (vgl Punkt 2.7).

2.6"Schwarze" Investmentfonds

Neben den in den Punkten 2.2 bis 2.5 beschriebsoegenannten "weien" Investmentfonds gibt es rbehso
genannten "schwarzen" Investmentfonds. Als "sch&f/amvestmentfonds gelten auslandische Investmedsiobei
denen die ausschuttungsgleichen Ertrage weder @imeh inlandischen steuerlichen Vertreter nocleldaien Anleger
selbst nachgewiesen wurden. In diesem Fall werden alsschittungsgleichen Ertrdge mit 90 % des
Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und deteneém Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepméigjestens
aber mit 10 % des letzten im Kalenderjahr festgésetRicknahmepreises angenommen.

Bei VerauRRerung eines Anteilrechtes ist der Unteestsbetrag zwischen dem bei der VerauRerung umdeteten im
abgeschlossenen Kalenderjahr festgesetzten Riclepabis, mindestens aber 0,8 % des bei der Verauferu
festgesetzten Riucknahmepreises fur jeden angefangéfonat des im Zeitpunkt der VerduRerung laufenden
Kalenderjahres anzusetzen. Anstelle des Rucknateisepr kann auch der verdffentlichte Rechenwert esdvei
bdrsenotierten Anteilen der Borsenkurs herangezegenden. Dies gilt sinngemal auch beim Erwerb vaoeiden
wahrend des Geschaftsjahres.

Schlie3lich stehen bei "schwarzen" Investmentfodits oben genannten Beginstigungen fir Ausschitturages
Substanzgewinnen (vgl Punkt 2.2) und fur ausschggigleiche Ertrage aus Substanzgewinnen (vgl Ru8knicht zu.

2.7"Meldefonds"

Mit dem Abgabenédnderungsgesetz 2004 ist die Mdkgiitleines KESt-Abzugs mit Endbesteuerungswirkunchabei
den ausschuttungsgleichen Ertrdgen auslandischarstmentfonds geschaffen worden: Bei den betroffese
genannten "Meldefonds” handelt es sich um "wei&estmentfonds (vgl die Punkte 2.2 bis 2.5), beiedeeine
tagliche Zinsmeldung, einschlieB3lich des auf diesgn entfallenden Ertragsausgleiches, und einéiciadrMeldung
der ausschuittungsgleichen Ertrage an die Oesteiselieen Kontrollbank AG (OeKB) erfolgt. Liegt eiseits ein
derartiger "Meldefonds" vor und besteht fur diesemlererseits eine inlandische kuponauszahlendie,Ssel ist in
diesem Fall von den ausschittungsgleichen Ertragevingend ein KESt-Abzug von 25 % (mit
Endbesteuerungswirkung) vorzunehmen. Der Anlegessimidie ausschittungsgleichen Ertrage damit niclitr rive
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

Bei den "Meldefonds" unterbleibt aulerdem der Abzoig Sicherungssteuer (vgl Punkt 2.5).

3. Anderungen aufgrund des BudgetbegleitgesetzesiA0ab 1. Oktober 2011
Das Budgetbegleitgesetz 2011 sieht im Wesentliéblgende Anderungen vor:

- Betreffend realisierte Substanzgewinne auf Ebeng aeslandischen Investmentfonds gilt Folgendes: Fur
Fondsgeschéftsjahre, die im Kalenderjahr 2011 Imeginsind die oben genannten Regeln weiter anzievefuth
Substanzgewinne, soweit diese nicht aus Forderwrgsapieren und aus damit im Zusammenhang stehenden
derivativen Produkten resultieren, sind im Ausmaef kediglich einem Funftel steuerpflichtig), wolséth aber im
Falle eines Fondsgeschéaftsjahres, welches nach3ferduni 2011 beginnt, das Ausmald der steuerptiieht
Substanzgewinne von einem Funftel auf 30 % erhélit. Fondsgeschéftsjahre, die im Kalenderjahr 20d& o
spater beginnen, gilt dagegen ein neues Bestewskomzept: Der Besteuerung unterliegen alle rediésie
Substanzgewinne (dh aus Aktien und aus Forderumtgsapéeren) sowie die Ertrage aus Derivaten; infeFaiher
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Ausschuttung sind diese zu 100% relevant, im Fealler Thesaurierung dagegen zu 60 % (im letzteatirbEsteht
eine Ubergangsregelung fiir Fondsgeschaftsjahrandi€alenderjahr 2012 bzw 2013 beginnen — hier diad%
bzw 50 % anzusetzen).

- Anteile an einem auslandischen Investmentfondscheelnach dem 31. Dezember 2010 angeschafft wurden,
unterliegen der neuen VermodgenszuwachsbesteueRgaaiisierte Wertsteigerungen unterliegen unabhéngig
der Einhaltung einer Spekulationsfrist der KESt &8 %, welche von der inlandischen depotfiihrenditieS
abgefuhrt wird. Ausschittungsgleiche Ertrage erhdhdie Anschaffungskosten, wahrend steuerfreie
Ausschittungen (das sind spatere Ausschittungepriimglich thesaurierter Ertrdge) die Anschaffungsén
vermindern.

- Die Sicherungssteuer entfallt.

- Die Hohe der KESt auf Ausschittungen und aussamgstyleiche Ertrage sind der OeKB durch einen slieben
Vertreter zwecks Veroffentlichung bekanntzugeberiolgt keine derartige Meldung, sind Ausschittungem
Ganze steuerpflichtig und ausschittungsgleiche ag#tr wie schon bisher zu schatzen (90 % des
Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und dé&teneim vorangegangen Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis, mindestens aber 10 % des am Ende vdeingegangen Kalenderjahrs festgesetzten
Rucknahmepreises).

- Das Erfordernis der taglichen Zinsmeldung bei "Mébhds" entfallt.

4. Erbschafts- und Schenkungssteuer

Osterreich erhebt keine Erbschafts- und Schenktewgssmehr.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterisible oder auslandische) privatrechtliche Stiftingad damit
vergleichbare Vermogensmassen unterliegen jedoch r deStiftungseingangsteuer nach dem
Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicisteht, wenn der Zuwendende und/oder der Erwenbeteitpunkt
der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewohnlichen wtaidt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleiiar@sterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht besteherighez Zuwendungen von Todes wegen, vor allem fir
Bankeinlagen, offentlich platzierte Anleihen undrtRiobeteiligungen (dh weniger als 1 %). Die Stehasis ist der
gemeine Wert des zugewendeten Vermogens abzuglichuldgn und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermdgensibertragung. Der Steuersatz betragt deRdréso, in speziellen Fallen jedoch 25 %.

Zusétzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schermem von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an
Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungetrjdben, beweglichem korperlichen Vermdgen und itemallen
Vermdgensgegenstanden. Die Anzeigepflicht bestemnwder Geschenkgeber und/oder der Geschenknelimesr e
Wohnsitz, den gewothnlichen Aufenthalt, den Sitzradle Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht &henkungen
sind von der Anzeigepflicht umfasst: Im Fall vorh8ckungen unter Angehdrigen besteht ein Schwellgniwa EUR
50.000 pro Jahr; in allen anderen Féallen ist eimzedge verpflichtend, wenn der gemeine Wert deshgeiten
Vermdogens innerhalb von finf Jahren EUR 15.000 sibiyt. Dartiber hinaus sind unentgeltliche Zuwegéanan
Stiftungen iSd Stiftungseingangssteuergesetzesolven beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenomraéeme
vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann Eimhebung einer Strafe von bis zu 10 % des geméiderts des
geschenkten Vermogens fihren.

ll. HINWEIS GEMASS 88 3 UND 3a OSTERREICHISCHES KONSUMENTENSCHUTZGESETZ
Belehrung uiber das Ruicktrittsrecht fur Anleger in Osterreich:

Ist der Unterzeichner einer Vertragserklarung zuemifl/on Anteilen an einem Teilfonds ein VerbraudneSinne des
Osterreichischen Konsumentenschutzgesetzes uner isgtine Vertragserklarung weder in den vom Unteres flr
seine Zwecke dauernd benitzten R&umen noch beineuwmn diesem dafir auf einer Messe oder einem Markt
beniitzten Stand abgegeben, oder wurde der VerlmaimhRahmen einer Werbefahrt, einer Ausflugsfakier einer
ahnlichen Veranstaltung oder durch personlichafyiduelles Ansprechen auf der Stral3e in die vortethehmer fir
seine geschaftlichen Zwecke benitzten Raume gdbrsshkann er von seinem Vertragsantrag oder vomirage
zurlicktreten. Dieser Rucktritt kann bis zum Zus&kminmen des Vertrags oder danach binnen einer Wexdirt
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werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung eiridgrkunde, die zumindest den Namen und die Ansclué$
Unternehmers, die zur Identifizierung des Vertragstwendigen Angaben sowie eine Belehrung Uber das
Rucktrittsrecht enthélt, an den Verbraucher, frignesjedoch mit dem Zustandekommen des Vertra¢gmuten.

Das Rucktrittsrecht steht dem Verbraucher nichtweenn dem Zustandekommen des Vertrages keine Bésprgen
zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragterangegangen sind.

Der Rucktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit Sehriftform. Es genlgt, wenn der Verbraucher ®ahiriftstick,

das seine Vertragserklarung oder die des Unternshemthalt, dem Unternehmer oder dessen Beaufiradge an den
Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat, mit einemderk zurlickstellt, der erkennen lasst, dass debrdacher das
Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des &ges ablehnt. Es genugt, wenn die Erklarung infteides oben
genannten Zeitraumes abgesendet wird.

Der Verbraucher kann von seinem Vertragsantrag odaen Vertrag weiters zurlicktreten, wenn ohne seine
Veranlassung fur seine Einwilligung mafRgebliche timde, die der Unternehmer im Zuge der Vertragswettungen

als wahrscheinlich dargestellt hat, nicht oder imuerheblich geringerem Ausmal} eintreten. MalR3gkblidmsténde
sind, unter anderen, die Erwartung der Mitwirkurdemo Zustimmung eines Dritten, die erforderlich idamit die
Leistung des Unternehmers erbracht oder vom Vecheru verwendet werden kann, oder die Aussicht auf
steuerrechtliche Vorteile. Der Riicktritt kann binrener Woche erklart werden. Die Frist beginntafen, sobald fur
den Verbraucher erkennbar ist, dass die mafigehlithastande nicht oder nur in erheblich geringereosmaf
eintreten. Dieses Ricktrittsrecht erlischt spéatestinen Monat nach der vollstandigen Erfullung desgrags durch
beide Vertragspartner, bei Bank- und Versicheruegsigen mit einer ein Jahr (bersteigenden Ve
spéatestens einen Monat nach dem Zustandekommaredesgs.
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